
BUY: Мы рекомендуем покупать акции ПСБ (SQB). Целевая 

цена – 13,28 сум. 

BUY: Мы рекомендуем покупать акции Ипотекабанк (IPTB). 

Целевая цена – 1,38 сум. 

HOLD: Мы рекомендуем держать акции Узбектелеком (UZTL). 

Целевая цена – 6 870 сум. 

HOLD: Мы рекомендуем держать акции Кизилкумцемент 

(QZSM). Целевая цена – 4 487 сум. 

HOLD: Мы рекомендуем держать акции Хамкорбанк (HMKB). 

Целевая цена – 33,5 сум. 

Статистика по бумагам в покрытии

Текущие рекомендации по рынку

Ключевые события на фондовом рынке
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Динамика TSMI, 1 год

Динамика USD/UZS, 1 год

В третью неделю марта Tashkent Stock Market Index (TSMI) 

закрылся на отметке 897,34 пунктов, продемонстрировав 

незначительное снижение в 0,45%. Низкий объем сделок 

(194,3 млн сум) был обусловлен укороченным графиком 

работы биржи из-за праздничных дней. 

Акции Кварца (KVTS), несмотря на падение в начале недели, 

скорректировались до уровня прошлой недели, и закрыли 

период на отметке 1 714 сум за акцию. 

Вторыми по темпу роста стали бумаги Узбектелекома, 

которые выросли в цене почти на 5%, при этом 

отрицательная динамика с начала года все еще сохраняется 

(-34,35%).

Биокимё (BIOK) продолжает обновлять минимумы с начала 

года: бумаги потеряли в цене 11,63% и закрылись на отметке 

в 18 999 пунктов. 

В боковике также оказались акции Кизилкумцемента (QZSM)

и Хамкорбанка (HMKB), потеряв 2,63% и 6,86% стоимости 

соответственно. 

Котировки Ипотекабанка (IPTB), Узбеккумира (UZIR) и 

УзАвтоМоторс (UZMT) не показали значимых изменений и 

закрылись на уровнях начала недели.  

На внеочередном общем собрании акционеров 

Охангаранцемент (OHSM) 9 апреля пройдет обсуждение о 

делистинге акций компании из биржевого котировального 

листа фондовой биржи «Тошкент».
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Доллар продолжает обновлять исторические максимумы
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• Азиатский банк инфраструктурных инвестиций (АБИИ) выделит правительству Узбекистана 
средства на сумму $670 млн для поддержки реформ и перехода к рыночной экономике. В 
качестве заемщика выступит Министерство экономики и финансов, которое профинансирует 
проведение реформ по трем направлениям: формирование рынков, улучшение управления 
фискальными рисками, поддержка социальной интеграции и экологической устойчивости.

• Национальное агентство перспективных проектов Республики Узбекистан (НАПП) приняло 
решение о повышении сборов с криптовалютных бирж и обменников, работающих в стране. Для 
бирж сумма обязательных ежемесячных сборов повышена с 400 базовых расчетных единиц 
(БРВ) до 740 БРВ (251,6 млн сумов или $20 015), для обменников, которые в законе 
называются «криптовалютные магазины» — с 20 БРВ до 185 БРВ (62,9 млн сумов или $5 000). 
Ожидается, что повышение сборов с участников рынка позволит увеличить поступления в 
бюджет в два раза.

Экономика
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Корпоративные новости

• UZMK: Узметкомбинат отчитался по итогам деятельности за 2023 год. Чистая прибыль 
компании составила 507,9 млрд сум, снизившись почти на 56% по сравнению с предыдущим 
годом. Сокращение прибыли главным образом связано с ростом себестоимости производства, 
которое Комбинат характеризует как «временное». Также стоит отметить рост объёма 
капитальных вложений за отчётный период: компания увеличила вложения на 3,5 млрд сум, 
что в большей части относится к проекту по строительству литейно-прокатного комплекса. 
Дополнительный комплекс позволит удвоить мощность производства. Для этого комбинат 
привлек несколько кредитных линий. Таким образом, задолженность по кредитам увеличилась 
49%. Однако, оценка собственной кредитоспоcобности, присуждённая предприятию 
рейтинговым агентством Fitch Ratings в марте, осталась неизменной – «B+», так как 
долгосрочная перспектива компании остаётся положительной. 

• ALKB: Алокабанк также предоставил отчётность за 2023 год. Чистая прибыль по итогам года 
составила 607,6 млрд сумов, что на 166,0% больше по сравнению с 2022 годом. По состоянию 
на 1 февраля кредитный портфель банка увеличился в годовом выражении на 10,9% и 
составил 10,1 трлн сумов. При этом, доля проблемных кредитов возросла с 2,0% до 4,2%.
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Динамика индекса TSMI 

Настоящий материал подготовлен аналитиками компании ИП ООО «Freedom Finance» (Узбекистан). Каждый аналитик 

подтверждает, что все позиции, изложенные в настоящем отчете в отношении какой-либо ценной бумаги или эмитента, точно 

отражают личные взгляды этого аналитика касательно любого анализируемого эмитента/ценной бумаги. Любые рекомендации или 

мнения, представленные в настоящем отчете, являются суждением на момент публикации настоящего отчета. Настоящий отчет 

был подготовлен независимо от Компании, и любые рекомендации и мнения, представленные в настоящем отчете, отражают 

исключительно точку зрения аналитика. При всей осторожности, соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов, 

справедливости и корректности представленных рекомендаций и мнений, ни один из аналитиков, Компания, ее директора и 

сотрудники не устанавливали подлинность содержания настоящего отчета и, соответственно, ни один из аналитиков, Компания, 

ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за содержание настоящего отчета, в связи с чем информация, 

представленная в настоящем отчете, не может считаться точной, справедливой и полной. Ни одно лицо не несет какой-либо 

ответственности за какие-либо потери, возникшие в результате какого-либо использования настоящего отчета или его 

содержания, либо возникшие в какой-либо связи с настоящим отчетом. Каждый аналитик и/или связанные с ним лица могут 

предпринять действия в соответствии либо использовать информацию, содержащуюся в настоящем отчете, а также результаты 

аналитической работы, на основании которых составлен настоящий отчет, до его публикации. Информация, представленная в 

настоящем документе, не может служить основанием для принятия инвестиционных решений любым его получателем или иным 

лицом в отношении ценных бумаг Компании. Настоящий отчет не является оценкой стоимости бизнеса Компании, ее активов либо 

ценных бумаг для целей, предусмотренных законодательством Республики Узбекистан, в сфере деятельности оценки стоимости.
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