
BUY: Мы рекомендуем покупать акции ПСБ (SQB). Целевая 

цена – 13,28 сум. 

BUY: Мы рекомендуем покупать акции Ипотекабанк (IPTB). 

Целевая цена – 1,38 сум. 

HOLD: Мы рекомендуем держать акции Узбектелеком (UZTL). 

Целевая цена – 6 870 сум. 

BUY: Мы рекомендуем держать акции Кизилкумцемент (QZSM). 

Целевая цена – 4 487 сум. 

HOLD: Мы рекомендуем держать акции Хамкорбанк (HMKB). 

Целевая цена – 33,5 сум. 

Статистика по бумагам в покрытии

Текущие рекомендации по рынку

Ключевые события на фондовом рынке
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Динамика TSMI, 1 год

Динамика USD/UZS, 1 год

По итогам первой недели марта Tashkent Stock Market Index 

(TSMI) снизился на 1,3% за счет ниспадающей тенденции 

среди большинства компаний. Активность на рынке 

наблюдалась ниже в сравнении с концом февраля - 

совокупный объем торгов компонентов индекса составил 405 

млн сум против 836 млн за предыдущую неделю.

Наибольшее снижение среди представленных компонентов 

показали акции Кварца (KVTS), которые потеряли 8,28% 

стоимости. На втором месте по темпам снижения стали акции 

Биохимического завода (BIOK), опустившись на 4% - до 24 000 

за акцию. Объем торгов акциями обеих компаний был на 

уровне 6 миллионов сум.

Акции УзАвто Моторс (UZMT) закрыли период также хуже 

индекса, потеряв 3,57% и достигли отметки в 67 501.

Хотя акции Узметкомбината (UZMK) оказались лидером 

индекса по объему торгов - 54%, компания также оказалась в 

красной зоне, потеряв 2% в цене за неделю.

В зеленой зоне оказались акции Товарно-сырьевой биржи 

(URTS) и Узбеккумир (UZIR), подорожавшие на 0,53% и 2,26% 

соответственно. 

Фондовая биржа возобновила торги  привилегированными 

акциями АО «Andijonyog`moy» после приостановления 16 

ноября 2023 года. РФБ сообщает, что цена открытия торгов на 

акции АО скорректирована и составляет 19 211,13 сум/шт, с 

учётом средневзвешенной цены последних 10 торговых дней.
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HMKB выпустит облигации на 50 млрд сум
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• В феврале в Узбекистане зарегистрирована рекордно низкая за восемь лет инфляция в 0,3%, а годовая 

инфляция замедлилась до 8,35%. Несмотря на обновленный пятилетний минимум, рост цен в некоторых 

сферах услуг, таких как: жилищно-коммунальные услуги, здравоохранение и транспорт, ускорился в первые 

месяцы года. Главным драйвером цен в отдельных сферах услуг является высокий спрос, при котором 

некоторые отрасли экономики не могут быстро адаптироваться к нуждам потребителей. Более того, рост 

цен на продовольственные товары остаётся высоким, в среднем 8,7%. Таким образом, ощущаемая 

инфляция и инфляционные ожидания среди населения остаются на высоком уровне.

• Золото обновляет ценовые рекорды в Узбекистане пятый день кряду за последнюю неделю - стоимость 5-

граммового слитка драгоценного металла вплотную приблизилась к 4,5 млн сум.

• Компания Tether заключила меморандум о взаимопонимании с НАПП. Стороны планируют сотрудничать 

в сферах блокчейна, токенизации активов и цифровых валют.

• По мнению агентства Fitch Ratings, либерализация тарифов на электричество и газ для населения увеличит 

инфляцию на 3 процентных пункта — до 13% в этом году.

Экономика

Корпоративные новости

• HMKB: По итогам внеочередного заседания наблюдательного совета банка, которое состоялось 1 марта 

2024, года было принято решение о выпуске корпоративных облигаций на сумму 50 млрд сум. Номинальная 

стоимость облигаций составит 1 миллион сроком, а срок обращения - 1 год. В виду короткого срока 

обращения облигации будут дисконтными т.е. цена  их размещения будет равна 819 672,13 сумов, а при 

погашении инвесторы получат 1 млн сум. Это обеспечит держателям данных облигаций доходность в 22% 

годовых. 5 марта, после публикации данного решения, акции  Хамкорбанка выросли в цене на 4% с 29,8 до 

31 сума. 

• SQBN: Международное рейтинговое агентство "S&P Global Ratings" подтвердило кредитный рейтинг 

Узпромстройбанка на уровне суверенного рейтинга страны "BB-" и оценило перспективы как "Стабильные". 

Отмечается укрепление системы корпоративного управления в Узпромстройбанке, совершенствование 

инструментов управления рисками, инвестирование в развитие цифровых услуг и клиентских сервисов, а 

также повышение операционной эффективности банка.

• URTS: Согласно расчёту ключевых финансовых показателей URTS, выручка товарно-сырьевой биржи за 

2023 год снизилась на 4% по сравнению с прошлым годом и составила 376,9 млрд сумов. Однако, чистая 

прибыль биржи составила 229,2 млрд сумов, что почти на 16% больше чем в 2022 году. Таким образом, 

рентабельность капитала (ROE) возросла на 5% за период 2023 года и составила 75%, превышая целевое 

значение, установленное компанией,  на 15%.
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Динамика индекса TSMI 
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Настоящий материал подготовлен аналитиками компании ИП ООО «Freedom Finance» (Узбекистан). Каждый аналитик 

подтверждает, что все позиции, изложенные в настоящем отчете в отношении какой-либо ценной бумаги или эмитента, точно 

отражают личные взгляды этого аналитика касательно любого анализируемого эмитента/ценной бумаги. Любые рекомендации или 

мнения, представленные в настоящем отчете, являются суждением на момент публикации настоящего отчета. Настоящий отчет 

был подготовлен независимо от Компании, и любые рекомендации и мнения, представленные в настоящем отчете, отражают 

исключительно точку зрения аналитика. При всей осторожности, соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов, 

справедливости и корректности представленных рекомендаций и мнений, ни один из аналитиков, Компания, ее директора и 

сотрудники не устанавливали подлинность содержания настоящего отчета и, соответственно, ни один из аналитиков, Компания, 

ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за содержание настоящего отчета, в связи с чем информация, 

представленная в настоящем отчете, не может считаться точной, справедливой и полной. Ни одно лицо не несет какой-либо 

ответственности за какие-либо потери, возникшие в результате какого-либо использования настоящего отчета или его 

содержания, либо возникшие в какой-либо связи с настоящим отчетом. Каждый аналитик и/или связанные с ним лица могут 

предпринять действия в соответствии либо использовать информацию, содержащуюся в настоящем отчете, а также результаты 

аналитической работы, на основании которых составлен настоящий отчет, до его публикации. Информация, представленная в 

настоящем документе, не может служить основанием для принятия инвестиционных решений любым его получателем или иным 

лицом в отношении ценных бумаг Компании. Настоящий отчет не является оценкой стоимости бизнеса Компании, ее активов либо 

ценных бумаг для целей, предусмотренных законодательством Республики Узбекистан, в сфере деятельности оценки стоимости.
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