
• HOLD: Мы советуем держать акции АО Кувасайцемент
(KSCM), АО Кварц (KVTS), АО Узвторцветмет (UIRM) и
акции АО КМЗ (KUMZ).

• BUY: Акции АО УзРТСБ (URTS), АО Узметкомбинат
(UZMK), АО Кизилкумцемент (QZSM), АКИБ Ипотека-банк
(IPTB), акции АО УзавтоМоторс (UZMT) и акции АКБ
Хамкорбанк (HMKB) советуем покупать по текущей
рыночной стоимости до достижения ценой своих целевых
значений.
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Динамика TSMI, 1 год

Динамика USD/UZS, 1 год

Tashkent Stock Market Index (TSMI) на прошлой неделе
незначительно вырос на 0,55%. Объем торгов по
компонентам индекса увеличился на 30% и составил
792 млн сум.

Бумаги Кизилкумцемента (QZSM) и Узтелекома (UZTL)
отыграли падение, произошедшее неделей ранее, и
подорожали в цене на 4,04%.

Акции Ипотека-банка (IPTB) продолжают расти, на
прошлой неделе капитализация банка увеличилась на
3,33%, а с начала года рост составил 20,4%.

Бумаги Кварца (KVTS) также оказались в зеленой зоне,
показав рост на 2,61%.

Две бумаги, который были добавлены в наше покрытие
в начале года – Биокимё (BIOK) и Узбеккумир (UZIR)
показали наибольшее снижении, потеряв 5,17% и
4,25% капитализации на прошлой неделе.

На прошлой неделе, Агентство статистики сообщило,
что в январе текущего года инфляция в Узбекистане
составила 0,64%, а в годовом выражении— 8,6%. Цены
на продовольственные товары увеличились на 0,7%, на
непродовольственные — на 0,4%, а стоимость платных
услуг выросла на 0,9%.
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Инфляция в январе составила 0,64%
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• В январе текущего года инфляция в Узбекистане составила 0,64%,
а в годовом выражении— 8,6%. Цены на продовольственные товары
увеличились на 0,7%, на непродовольственные — на 0,4%, а
стоимость платных услуг выросла на 0,9%.

• 1 февраля президент Узбекистана, Шавкат Мирзиёев, рассмотрел
планы по развитию металлургических предприятий страны, таких
как АГМК, НГМК, УЗМК и Навоиуран. В последние годы в эти
предприятия было инвестировано 7,4 млрд долларов, что привело к
значительному росту производства золота, меди и серебра. . В
целом за последние 6 лет доля этих предприятий в общем объёме
промышленности выросла с 10 до 17%, а в доходах бюджета — с 11
до 25%. Шавкат Мирзиёев отметил необходимость трансформации
комбинатов с привлечением зарубежных экспертов, уделив особое
внимание внедрению цифровых решений и «зелёных» технологий.

• НГМК: Перед комбинатом стоит задача произвести продукцию
дополнительно на 150 млн долларов, а также провести
цифровизацию и трансформацию. В 2024 году НГМК выплатит в
бюджет государства 45 трлн сумов в виде налогов и дивидендов,
что на 20,6% больше прошлого года (37,3 трлн сум).

• АГМК: Глава АГМК Абдулло Хурсанов сообщил, что президент
поручил ускорить инвестиционные проекты, а также начать
строительство медно-обогатительной фабрики не позже 1 июля, а
до 1 марта завершить «инжиниринговый, базовый проект».
Комбинат планирует увеличить производственные мощности со 148
тысяч до 170 тысяч тонн меди в год (до 2025 года планировалось
довести до 400 тысяч) за счёт отделения увеличения уровня
отделения металлов. Также намечено увеличить выплаты в бюджет
с 15 трлн до 19 трлн сумов, а объём производства — свыше 39 трлн
сумов.

• UZMK: Гендиректор Узметкомбината Рашид Пирматов заявил, что
президент поручил снизить себестоимость продукции на 20% по
сравнению с 2023 годом. Для этого планируется повысить
операционную эффективность, энергоэффективность,
оптимизировать организационные вопросы. По его словам, есть все
возможности для «безоговорочного исполнения» поставленных
задач главы государства, включая трансформацию предприятия.

• UZMK: Комбинат получил в кредит денежные средства от АКИБ
«Ипотека-банка» сроком на 18 месяцев в размере 200 млрд. сум

Экономические новости
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Настоящий отчет подготовлен аналитиками компании ИП ООО «Freedom Finance» (Узбекистан). Каждый аналитик 
подтверждает, что все позиции, изложенные в настоящем отчете в отношении какой-либо ценной бумаги или 
эмитента, точно отражают личные взгляды этого аналитика касательно любого анализируемого 
эмитента/ценной бумаги. Любые рекомендации или мнения, представленные в настоящем отчете, являются 
суждением на момент публикации настоящего отчета. Настоящий отчет был подготовлен независимо от Компании, и 
любые рекомендации и мнения, представленные в настоящем отчете, отражают исключительно точку зрения 
аналитика. При всей осторожности, соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов, справедливости и 
корректности представленных рекомендаций и мнений, ни один из аналитиков, Компания, ее директора и сотрудники 
не устанавливали подлинность содержания настоящего отчета и, соответственно, ни один из аналитиков, Компания, 
ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за содержание настоящего отчета, в связи с чем 
информация, представленная в настоящем отчете, не может считаться точной, справедливой и полной. Ни одно лицо 
не несет какой-либо ответственности за какие-либо потери, возникшие в результате какого-либо 
использования настоящего отчета или его содержания, либо возникшие в какой-либо связи с настоящим отчетом. 
Каждый аналитик и/или связанные с ним лица могут предпринять действия в соответствии либо использовать 
информацию, содержащуюся в настоящем отчете, а также результаты аналитической работы, на основании которых 
составлен настоящий отчет, до его публикации. Информация, представленная в настоящем документе, не может 
служить основанием для принятия инвестиционных решений любым его получателем или иным лицом в отношении 
ценных бумаг Компании. Настоящий отчет не является оценкой стоимости бизнеса Компании, ее активов либо ценных 
бумаг для целей, предусмотренных законодательством Республики Узбекистан, в сфере деятельности оценки 
стоимости.
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