
• HOLD: Мы советуем держать акции АО Кувасайцемент 
(KSCM), АО Кварц (KVTS), АО  Узвторцветмет (UIRM), АКИБ 
Ипотека-банк (IPTB) и акции  АО КМЗ (KUMZ).

• BUY: Акции АО УзРТСБ (URTS), АО Узметкомбинат  
(UZMK), АО Кизилкумцемент (QZSM), акции АО 
УзавтоМоторс (UZMT), акции АКБ  Хамкорбанк (HMKB) 
советуем покупать по текущей  рыночной стоимости до 
достижения ценой своих целевых  значений.

Сезон отчетностей подошел к концу

Статистика по бумагам в покрытии

Текущие рекомендации по рынку
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Динамика Eqre Blue, 1 год

Динамика USD/UZS, 1 год

Индекс Eqre Blue на прошлой неделе снизился на 0,83%, 
объем торгов по компонентам индекса увеличился на 52% 
и составил 566 млрд сум. 

Сезон отчетности закончился, все компании в покрытии 
отчитались по итогам 9 месяцев, хорошие финансовые 
результаты показали: Узавтомоторс, Кизилкумцемент, а 
также Хамкорбанк и Узпромстройбанк.  

Лидерами роста стали бумаги Кувасайцемента (KSCM),
увеличившись в цене на 9,00%, хотя объем торгов 
составил всего 30 млн сум. Объем торгов с бумагами 
Узвторцветмета (UIRM) и Кувасайцемента (KSCM) 
ухудшается неделю за неделю, в некоторые торговые дни 
торги по данным бумагам даже не осуществляются. 

В зеленой зоне также оказались акции Кизилкумцемента 
(+4,36%), Ипотекабанка (+6,38%) и Узпромстройбанка 
(+2,00%). 

Заметное снижение в цене за неделю показали бумаги 
Хамкорбанка (-7,14%) и Кварца (-4,88%), акции УзРТСБ и 
Узметкомбината показил околонулевые изменения. 

Лидерами по объему торгов на прошлой неделе стали 
бумаги УзРТСБ (228 млн сум), Кизилкумцемента (117 млн 
сум) и Хамкорбанка (85 млн сум). 

Из важных экономических новостей можно отметить 
небольшое снижении инфляции в октябре, так ИПЦ в 
октябре составил 1,04%, годовая инфляция к концу 
месяца составила 9,0%. С начала года инфляция 
составила 6,2%, обновив многолетний минимум. 
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• В октябре индекс потребительских цен вырос на 1,04% — 
наименьшее значение для этого месяца за последние пять лет, 
говорится в отчёте Статагентства. Годовая инфляция к концу 
месяца составила 9,0%. С начала года инфляция составила 6,2%, 
также обновив многолетний минимум. За счёт эффекта низкой базы 
она уменьшилась в полтора раза по сравнению с тем же периодом 
прошлого года. За аналогичный период 2022 года данный 
показатель составлял 9,4%. 

• UZMT: выручка выросла на 44%. Выручка компании по итогам 9 
месяцев 2023 года составила 38,11 трлн сум, что на 44% больше, 
чем в соответствующем периоде прошлого года, при этом валовая 
маржа компании снизилась с 15,9% до 13,4%.  Чистая прибыль 
выросла на 5% с 1,84 трлн сум по итогам 9 месяцев 2022 года до 
нынешних 1,93 трлн сум. Маржа чистой прибыли снизилась с 6,9% 
в соответствующем периоде прошлого года до 5,1% по итогам 
9М23. 

• UIRM: чистая прибыль снизилась на 71%. Выручка Компании по 
итогам 9 месяцев 2023 года снизилась на 41% до 218 млрд сум в 
сравнении с аналогичным периодом прошлого года. Валовая маржа 
предприятия выросла с прежних 5% до нынешних 8%. Чистая 
прибыль уменьшилась на 71% с прежних 3 млрд сум до нынешних 
874 млн сум. Маржа чистой прибыли уменьшилась с 0,8% до 0,4%, 
что означает, что прибыль предприятия составляет всего 0,4% от 
заработанной компанией выручки. 

• KSCM: Чистая прибыль снизилась на 63%. По итогам 9 месяцев 
2023 года выручка АО Кувасайцемент снизилась до 194 млрд сум, 
или на 25,5% в сравнении с соответствующим периодом прошлого 
года. Чистая прибыль предприятия упала на 63% с прежних 30,5 
млрд сум до нынешних 11,3 млрд сум. Стоит отметить, что в первом 
полугодие 2023 года Кувасайцемент отчитывался о чистом убытке в 
3,7 млрд сум.

• QZSM: Чистая прибыль выросла на 73%. По итогам 9 месяцев 2023 
года выручка АО Кизилкумцемент выросла на 10,2% до 1,43 трлн 
сум в сравнении с соответствующим периодом прошлого года.  
Чистая прибыль увеличилась на 73,2% и составила 378 млрд сум. 
Примечательно, что за 9 месяцев 2023 года предприятие получило 
больше прибыли по итогам 2022 года, чистая прибыль тогда 
составила 299 млрд сум. 

Экономические новости

Новости компаний
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Настоящий отчет подготовлен аналитиками компании ИП ООО «Freedom Finance» (Узбекистан). Каждый аналитик 
подтверждает, что все позиции, изложенные в настоящем отчете в отношении какой-либо ценной бумаги или 
эмитента, точно отражают личные взгляды этого аналитика касательно любого анализируемого 
эмитента/ценной бумаги. Любые рекомендации или мнения, представленные в настоящем отчете, являются 
суждением на момент публикации настоящего отчета. Настоящий отчет был подготовлен независимо от Компании, и 
любые рекомендации и мнения, представленные в настоящем отчете, отражают исключительно точку зрения 
аналитика. При всей осторожности, соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов, справедливости и 
корректности представленных рекомендаций и мнений, ни один из аналитиков, Компания, ее директора и сотрудники 
не устанавливали подлинность содержания настоящего отчета и, соответственно, ни один из аналитиков, Компания, 
ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за содержание настоящего отчета, в связи с чем 
информация, представленная в настоящем отчете, не может считаться точной, справедливой и полной. Ни одно лицо 
не несет какой-либо ответственности за какие-либо потери, возникшие в результате какого-либо 
использования настоящего отчета или его содержания, либо возникшие в какой-либо связи с настоящим отчетом. 
Каждый аналитик и/или связанные с ним лица могут предпринять действия в соответствии либо использовать 
информацию, содержащуюся в настоящем отчете, а также результаты аналитической работы, на основании которых 
составлен настоящий отчет, до его публикации. Информация, представленная в настоящем документе, не может 
служить основанием для принятия инвестиционных решений любым его получателем или иным лицом в отношении 
ценных бумаг Компании. Настоящий отчет не является оценкой стоимости бизнеса Компании, ее активов либо ценных 
бумаг для целей, предусмотренных законодательством Республики Узбекистан, в сфере деятельности оценки 
стоимости.
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