
• HOLD: Мы советуем держать акции АО Кувасайцемент 
(KSCM), АО Кварц (KVTS), АО  Узвторцветмет (UIRM), АКИБ 
Ипотека-банк (IPTB) и акции  АО КМЗ (KUMZ).

• BUY: Акции АО УзРТСБ (URTS), АО Узметкомбинат  
(UZMK), АО Кизилкумцемент (QZSM), акции АО 
УзавтоМоторс (UZMT), акции АКБ  Хамкорбанк (HMKB) 
советуем покупать по текущей  рыночной стоимости до 
достижения ценой своих целевых  значений.

ЦБ сохранил основную ставку на уровне 14% 
годовых
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Динамика Eqre Blue, 1 год

Динамика USD/UZS, 1 год

Индекс Eqre Blue на прошлой неделе снизился на 2,58%, 
объем торгов по компонентам, входящим в индекс вырос 
на 10% в сравнении с неделей ранее, увеличившись до 
379 млн. сум. 

Лидерами по объему торгов стали УзавтоМоторс (UZMT) – 
102,2 млн. сум и Узметкомбинат (UZMK) – 102,8 млн. сум. 

Все бумаги в покрытии, кроме Кувасайцемента оказались 
в красной зоне, простые акции KSCM выросли на 5,42% 
на прошлой неделе. 

Лидерами падения стали акции Кизилкумцемента (-
8,77%), Хамкорбанка (-5,66%) и Узметкомбината (-
2,65%).

Из важных экономических новостей можно отметить 
решение ЦБ сохранить основную ставку на уровне 14% 
годовых. ЦБ отметил, что несмотря замедление 
инфляционных процессов в экономике, в стране все еще 
сохраняется повышенное давление на цены некоторых 
групп товаров.

Ощущаемая населением инфляция в августе резко 
выросла после шестимесячного падения. В прошлом 
месяце она увеличилась сразу на 1,7 процентных пункта 
— до 14,5%. Разница с официальной инфляцией, которая 
в августе составила 8,96% в годовом выражении, 
составила 5,5%.
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• По итогам августа зарегистрировано 148 тысяч договоров купли-
продажи автомобилей, что на 2,4% больше июльского показателя и 
на 24% — по сравнению с августом 2022 года. В августе было 
продано рекордные 37,7 тыс. новых легковых автомобилей на 
первичном рынке, что является наилучшим показателем на 
первичном рынке легковых автомобилей за все время наблюдений 
ЦЭИР с начала 2021 года.

• На заседании, проведенном комитетом банковского надзора 12 
сентября 2023 года, было принято решение по ужесточению 
требований к банкам по автокредитованию. По новому требованию 
доля автокредитов в кредитном портфеле банков не должна 
превышать 25%. ЦБ сообщил, что резкое увеличение доли 
автокредитов в кредитных портфелях коммерческих банков, 
выданных физическим лицам, привело к образованию 
концентрационного риска и увеличению воздействия возможных 
финансовых потерь в данном направлении на устойчивость 
коммерческих банков.

• 14 сентября 2023 года Правление Центрального банка приняло 
решение сохранить основную ставку на уровне 14% годовых. ЦБ 
отмечает, что несмотря на то, что инфляционные процессы в 
экономике несколько замедлились, все еще сохраняется 
повышающее давление на цены некоторых групп товаров. В августе 
текущего года также наблюдался рост инфляционных ожиданий. 
После небольшого снижения в начале летних месяцев годовая 
инфляция в августе составила 9%. С учётом складывающихся 
внутренних и внешних экономических условий к концу года ЦБ 
ожидает уровень инфляции в границах прогнозного коридора 8,5-
9,5%. Регулятор отмечает, что коррекция курса сума в августе 
отразилась на реальном эффективном курсе, который начал 
движение к своему долгосрочному тренду. До конца года ЦБ не 
ожидает факторов, которые кардинально изменят эту динамику.

• Компания Kitco составила рейтинг десяти крупнейших 
золотодобывающих компаний мира по объему производства в 
первом полугодии 2023 года на основе публично доступных 
данных. В первом полугодии 2023 года лидером в рейтинге 
золотодобывающих компаний стала американская компания 
Newmont с объемом производства в 2 513 тыс. унций. НГМК замкнул 
пятерку рейтинга мировых производителей, добыв в первом 
полугодии 1 425 тыс. унций золота, что на 2,1% больше за 
соответствующий период прошлого года.

Экономические новости

Новости компаний
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Настоящий отчет подготовлен аналитиками компании ИП ООО «Freedom Finance» (Узбекистан). Каждый аналитик 
подтверждает, что все позиции, изложенные в настоящем отчете в отношении какой-либо ценной бумаги или 
эмитента, точно отражают личные взгляды этого аналитика касательно любого анализируемого 
эмитента/ценной бумаги. Любые рекомендации или мнения, представленные в настоящем отчете, являются 
суждением на момент публикации настоящего отчета. Настоящий отчет был подготовлен независимо от Компании, и 
любые рекомендации и мнения, представленные в настоящем отчете, отражают исключительно точку зрения 
аналитика. При всей осторожности, соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов, справедливости и 
корректности представленных рекомендаций и мнений, ни один из аналитиков, Компания, ее директора и сотрудники 
не устанавливали подлинность содержания настоящего отчета и, соответственно, ни один из аналитиков, Компания, 
ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за содержание настоящего отчета, в связи с чем 
информация, представленная в настоящем отчете, не может считаться точной, справедливой и полной. Ни одно лицо 
не несет какой-либо ответственности за какие-либо потери, возникшие в результате какого-либо 
использования настоящего отчета или его содержания, либо возникшие в какой-либо связи с настоящим отчетом. 
Каждый аналитик и/или связанные с ним лица могут предпринять действия в соответствии либо использовать 
информацию, содержащуюся в настоящем отчете, а также результаты аналитической работы, на основании которых 
составлен настоящий отчет, до его публикации. Информация, представленная в настоящем документе, не может 
служить основанием для принятия инвестиционных решений любым его получателем или иным лицом в отношении 
ценных бумаг Компании. Настоящий отчет не является оценкой стоимости бизнеса Компании, ее активов либо ценных 
бумаг для целей, предусмотренных законодательством Республики Узбекистан, в сфере деятельности оценки 
стоимости.
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