
• HOLD: Мы советуем держать акции АО Кувасайцемент
(KSCM), АО Кварц (KVTS), АО Узвторцветмет (UIRM), АКИБ
Ипотека-банк (IPTB) и акции АО КМЗ (KUMZ).

• BUY: Акции АО УзРТСБ (URTS), АО Узметкомбинат
(UZMK), АО Кизилкумцемент (QZSM), акции АО
УзавтоМоторс (UZMT), акции АКБ Хамкорбанк (HMKB)
советуем покупать по текущей рыночной стоимости до
достижения ценой своих целевых значений.

Коррекция продолжается
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Статистика по бумагам в покрытии
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Динамика USD/UZS, 1 год

На локальном фондовом рынке уже несколько недель
подряд преобладает «медвежий» настрой. Лидерами
падения на прошлой неделе стали акции Кварца (-
11,27%), Узвторцветмета (-9,57%) и УзРТСБ (-4,61%).

Акции УзРТСБ и Узметкомбината, на торговой сессии в
пятницу, закрылись на самой низкой отметке с начала
года, показав снижение в -13,66% и -13,44%
соответственно.

В последний день торгов прошлой недели, 11 августа, был
сформирован реестр на распределение дополнительных
акций Хамкорбанка (на каждую 1 акцию будут размещены
2 дополнительные акции), в связи с чем простые акции
Хамкорбанка выросли в цене на 10,15%. С 14 августа по
21 августа торги с акциями будут приостановлены. В
связи с тем, что реестр на получение доп. акций уже
закрылся, мы ожидаем значительную коррекцию в цене.

С простыми акциями Узпромстройбанка и Хамкорбанка
было совершено большее количество сделок на прошлой
неделе. Объем торгов с акциями Хамкорбанка вырос в 9
раз. Акции Хамкорбанка (209,5 млн), Узметкомбината
(204,8 млн) и УзРТСБ (184,6 млн) стали лидерами по
объему торгов на прошлой неделе среди ликвидных
акций.

Также из важных новостей, на прошлой неделе, 10
августа, курс доллара вырос до 12 075 сум (+3,5%). ЦБ
Узбекистана отметил, что значительное обесценивание
национальных валют основных стран-торговых партнеров
привело к укреплению реального эффективного
обменного курса сума.
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• В июле инфляционные ожидания среди узбекистанцев
в очередной раз достигли минимума за последние годы.
Средний прогноз инфляции снизился до 13% — на 0,3
процентных пункта меньше, ем в июне. Медианный показатель
достиг 10,6% (-0,5%). Ещё в начале года средний уровень
инфляционных ожиданий достигал 18,9%, а медианный
превышал 15%.

• 10 августа курс доллара вырос до 12 075,03 сума (+408,03
сум). ЦБ Узбекистана отметил, что значительное
обесценивание национальных валют основных стран-торговых
партнеров привело к укреплению реального эффективного
обменного курса сума через внешнюю торговлю и денежные
переводы.

• Хамкорбанк объявил о госрегистрации выпуска
дополнительных акций на общую сумму 215,55 млрд сумов.
Акции будут распределены среди акционеров банка,
включенных в реестр акционеров, который будет сформирован
на 10-й день со дня госрегистрации. Реестр был сформирован
на 11 августа. Начиная с 14 августа, в соответствии с
требованиями Центрального депозитария, торги простыми и
привилегированными акциями будут временно
приостановлены.

• Узметкомбинат (UZMK) привлёк срочную кредитную линию
от международной группы Citibank. Сумма кредита составляет
$100 млн. Заёмные средства планируется использовать для
финансирования оборотного капитала.

• Республиканская фондовая биржа (РФБ) «Тошкент»
приостановила торги с простыми акциями АО Unipolis из-за
резкого роста цен на ценные бумаги.

Экономические новости

Новости компаний
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Настоящий отчет подготовлен аналитиками компании ИП ООО «Freedom Finance» (Узбекистан). Каждый аналитик 
подтверждает, что все позиции, изложенные в настоящем отчете в отношении какой-либо ценной бумаги или 
эмитента, точно отражают личные взгляды этого аналитика касательно любого анализируемого 
эмитента/ценной бумаги. Любые рекомендации или мнения, представленные в настоящем отчете, являются 
суждением на момент публикации настоящего отчета. Настоящий отчет был подготовлен независимо от Компании, и 
любые рекомендации и мнения, представленные в настоящем отчете, отражают исключительно точку зрения 
аналитика. При всей осторожности, соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов, справедливости и 
корректности представленных рекомендаций и мнений, ни один из аналитиков, Компания, ее директора и сотрудники 
не устанавливали подлинность содержания настоящего отчета и, соответственно, ни один из аналитиков, Компания, 
ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за содержание настоящего отчета, в связи с чем 
информация, представленная в настоящем отчете, не может считаться точной, справедливой и полной. Ни одно лицо 
не несет какой-либо ответственности за какие-либо потери, возникшие в результате какого-либо 
использования настоящего отчета или его содержания, либо возникшие в какой-либо связи с настоящим отчетом. 
Каждый аналитик и/или связанные с ним лица могут предпринять действия в соответствии либо использовать 
информацию, содержащуюся в настоящем отчете, а также результаты аналитической работы, на основании которых 
составлен настоящий отчет, до его публикации. Информация, представленная в настоящем документе, не может 
служить основанием для принятия инвестиционных решений любым его получателем или иным лицом в отношении 
ценных бумаг Компании. Настоящий отчет не является оценкой стоимости бизнеса Компании, ее активов либо ценных 
бумаг для целей, предусмотренных законодательством Республики Узбекистан, в сфере деятельности оценки 
стоимости.
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