
• HOLD: Мы советуем держать акции АО
Кувасайцемент (KSCM), АО Кварц (KVTS), АО
Узвторцветмет (UIRM), АКИБ Ипотека-банк (IPTB) и
акции АО КМЗ (KUMZ).

• BUY: Акции АО УзРТСБ (URTS), АО Узметкомбинат
(UZMK), АО Кизилкумцемент (QZSM), акции АО
УзавтоМоторс (UZMT), акции АКБ Хамкорбанк (HMKB)
советуем покупать по текущей рыночной стоимости до
достижения ценой своих целевых значений.

Дивиденды утверждены: сезон годовых собраний
акционеров подошёл к концу
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Результаты общих собраний 
акционеров эмитентов

Динамика USD/UZS, 1 год
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Сезон годовых общих собраний акционеров закончился,
все эмитенты в покрытии провели ГОСА и утвердили
дивиденды. Humans приняло решение о выплате ½ части
дивиденда за 2022 год в размере 125 000 сум на одну
привилегированную акцию. Кварц и Кизилкумцемент
перенесли принятие решения по распределению прибыли
до следующего ОСА. Узвторцветмет, Ипотекабанк,
Узпромстройбанк и Хамкорбанк приняли решение о не
выплате дивидендов по простым акциям за 2022 год.

На прошлой недели простые акции Ипотекабанка выросли
на 4,21%, напоминаем, что согласно законодательству, в
скором времени OTP Bank, который стал владельцем 73%
акций Ипотекабанка, предложит владельцам остальных
акций продать ему акции по рыночной стоимости.

Акции Узавтомоторс также выросли в цене на 1,97% за
прошлую неделю, напоминаем, что скоро начнется
выплата дивидендов акционерам в размере 3538 сум на
акцию.

Бумаги Кизилкумцемента, Узметкомбината, Кварца и
Узпромстройбанка снизились в цене на 2-3% за первую
неделю июля. Остальные акции в покрытие показали
околонулевые изменения, по бумагам Кувасайцемента
(KSCM) не было совершено ни одной сделки.

В связи с тем, что существенных корпоративных новостей
не ожидается, предполагаем, что следующая неделя будет
спокойной, однако ожидаем, что скоро начнется сезон
отчетности за первое полугодие текущего года, что может
повлиять на движение котировок.
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• Годовая инфляция в Узбекистане замедлилась до 9%. В
месячном выражении в июне отмечена умеренная дефляция —
0,3%.

• Внесены изменения в Положение 1782, согласно которому
теперь, банки вправе осуществлять профессиональную
деятельность на рынке ценных бумаг в качестве
инвестиционного посредника, доверительного управляющего
инвест. активами и инвест. консультанта с момента получения
лицензии на осуществление банковской деятельности.

• По данным ЦЭИР, за 2017-2022 годы объем строительных
услуг в Узбекистане увеличился в 1,7 раза, с 34 трлн сумов до
131 трлн сумов, а доля строительных услуг в ВВП увеличилась
с 5,4% до 6,7%. Объем инвестиций в отрасль увеличился с 1,4
трлн сумов в 2017 году до 15 трлн сумов в 2022 году.

• На ГОСА АО Кварц решения по распределению прибыли не
было принято. Решение примут при созыве повторного ОСА.

• В конце 2024 года АО Узметкомбинат запустит Литейно-
прокатный комплекс. Строительство нового комплекса поможет
удвоить производственные объемы. Ожидается, что ежегодно
на заводе будет производиться до 1,04 млн тонн
импортозамещающей продукции.

• На ГОСА "Humans Companies" было принято решение
направить по итогам 2022 года часть чистой прибыли в
размере 1 022 750 000 сум сум на выплату дивидендов по
привилегированным акциям в денежной форме в размере ½
(одной второй) от годовой суммы дивидендов составляющей
250 000 сум на 1 акцию, что составит 125 000 сум на 1 акцию.
Реестре акционеров сформирован по состоянию на 22 июня
2023 года.

• На ГОСА АО Узвторцветмет было принято решение направить
всю полученную чистую прибыль на развитие общества путем
увеличения уставного фонда, соответственно, дивидендов по
итогам 2022 года выплачено не будет.

Экономические новости

Новости компаний
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• АО Узвторцветмет: выручка компании снизилась на 40,5% с
615,17 млрд. сум в 2021 году до нынешних 366,27 млрд. сум.
Чистая прибыль уменьшилась на 1,05% и составила 4,33 млрд.
сум. Маржа чистой прибыли компании выросла с 0,7% в 2021
до 1,2% в 2022 году.

• АО Кварц: выручка увеличилась на 46,78% в сравнении с
2021 годом и составила 621,35 млрд сум. Чистая прибыль
увеличилась до 64,32 млрд сум (+17,56%). Маржа чистой
прибыли сократилась с прежних 12,9% до нынешних 10,4%.
Валовая маржа компании выросла с 35,14% до 36,18%.
Краткосрочные банковские кредиты сократились на 85,5% до
30,78 млрд сум.

• АКБ Узпромстробанк: кредитный портфель банка увеличился
на 9,41% до 47,21 трлн. сумов. Процентные доходы составили
5,39 трлн. сумов, что на 20,09% больше, чем в 2021.
Процентные расходы банка увеличились на 15,42% до 2,79
трлн. сумов. Беспроцентные доходы достигли 2,90 трлн. сумов
(+33,80%). Беспроцентные расходы составили 961,49 млрд
сумов (+237,04%). Чистая прибыль банка уменьшилась с
998,22 млрд. сум до 588,94 млрд сумов (-41.00%).

• АКИБ Ипотекабанк: кредитный портфель банка увеличился
на 10,51% до 32,01 трлн. сумов (34.58%). Процентные доходы
банка составили 6,43 трлн. сумов, что на 31,43% больше, чем
в 2021. Процентные расходы банка увеличились на 21,00% до
4,02 трлн. сумов. Беспроцентные доходы достигли 3,51 трлн.
сумов на 133,13% больше, чем в 2021 году. Беспроцентные
расходы составили 1623,11 млрд сумов (+346,01%). Чистая
прибыль банка выросла на +66,71% до 1156,48 млрд сумов.

Финансовые результаты эмитентов в покрытии
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Настоящий отчет подготовлен аналитиками компании ИП ООО «Freedom Finance» (Узбекистан). Каждый аналитик 
подтверждает, что все позиции, изложенные в настоящем отчете в отношении какой-либо ценной бумаги или 
эмитента, точно отражают личные взгляды этого аналитика касательно любого анализируемого 
эмитента/ценной бумаги. Любые рекомендации или мнения, представленные в настоящем отчете, являются 
суждением на момент публикации настоящего отчета. Настоящий отчет был подготовлен независимо от Компании, и 
любые рекомендации и мнения, представленные в настоящем отчете, отражают исключительно точку зрения 
аналитика. При всей осторожности, соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов, справедливости и 
корректности представленных рекомендаций и мнений, ни один из аналитиков, Компания, ее директора и сотрудники 
не устанавливали подлинность содержания настоящего отчета и, соответственно, ни один из аналитиков, Компания, 
ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за содержание настоящего отчета, в связи с чем 
информация, представленная в настоящем отчете, не может считаться точной, справедливой и полной. Ни одно лицо 
не несет какой-либо ответственности за какие-либо потери, возникшие в результате какого-либо 
использования настоящего отчета или его содержания, либо возникшие в какой-либо связи с настоящим отчетом. 
Каждый аналитик и/или связанные с ним лица могут предпринять действия в соответствии либо использовать 
информацию, содержащуюся в настоящем отчете, а также результаты аналитической работы, на основании которых 
составлен настоящий отчет, до его публикации. Информация, представленная в настоящем документе, не может 
служить основанием для принятия инвестиционных решений любым его получателем или иным лицом в отношении 
ценных бумаг Компании. Настоящий отчет не является оценкой стоимости бизнеса Компании, ее активов либо ценных 
бумаг для целей, предусмотренных законодательством Республики Узбекистан, в сфере деятельности оценки 
стоимости.
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