
• HOLD: Мы советуем держать акции АО
Кувасайцемент (KSCM), АО Кварц (KVTS), АО
Узвторцветмет (UIRM), АКИБ Ипотека-банк (IPTB) и
акции АО КМЗ (KUMZ).

• BUY: Акции АО УзРТСБ (URTS), АО Узметкомбинат
(UZMK), АО Кизилкумцемент (QZSM), акции АО
УзавтоМоторс (UZMT), акции АКБ Хамкорбанк (HMKB)
советуем покупать по текущей рыночной стоимости до
достижения ценой своих целевых значений.

На прошлой неделе индекс Eqre Blue незначительно
скорректировался
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Статистика по бумагам в покрытии

На прошлой неделе индекс Eqre Blue незначительно
скорректировался. На наш взгляд, на новостях о
предстоящих ГОСА рынок будет расти, однако после
закрытия реестров, начнется небольшое снижение.

После стремительного роста несколько недель подряд,
акции Хамкорбанка ощутимо скорректировались, реестр
для участия в ГОСА закрывается уже 22 мая, после
закрытия реестра, ожидается резкое снижение
стоимости бумаги.

Наблюдательный совет УзавтоМоторс рекомендовал
распределить дивиденды на предстоящем ВОСА по 3 538
сум на одну простую акцию, что было чуть выше
ожиданий рынка, на данной новости акции выросли до
70 200 сум. Мы ожидаем продолжения роста на
следующей неделе.

Несмотря на объявлении о проведение ГОСА, в повестку
которого включен вопрос о распределении чистой
прибыли по итогам 2020, 2021 и 2022 годов, акции
Кизилкумцемента ощутимо скорректировались, упав в
середине недели до уровня ниже 3000 сум за акцию.

Лидерами падения стали бумаги Кувасайцемента (KSCM)
и Узпромстройбанка (SQBN), снизившиеся на 7,76% и
12,93% соответственно.

Текущие рекомендации по рынку

Обзор фондового рынка
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Расписание предстоящих ГОСА

Динамика USD/UZS, 1 год
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• По данным ЦЭИР, в результате проводимых экономических
реформ в 2022 году реальный рост объема производства в
сфере строительных материалов увеличился на 5%.

• Агентство по управлению госактивами объявило о поиске
консалтинговой компании для разработки стратегии и
координации работы по проведению народного IPO 40
госпредприятий. Заявки принимают до 1 июня.

• На прошлой неделе с 17-19 мая в Самарканде прошло
ежегодное собрание и бизнес-форум ЕБРР под лозунгом
«Инвестиции в устойчивость». Глава ЕБРР призвала
инвестировать в узбекскую экономику. За последние шесть лет
ЕБРР инвестировал в узбекскую экономику более $3 млрд.
2022 год стал рекордным по инвестициям данного института
развития – $900 млн.

• АО Кизилкумцемент объявило о проведении ГОСА, который
состоится 09.06.2023 г. в 11:00. Дата формирования реестра
акционеров, имеющих право на участие в собрании:
05.06.2023. Последний день для покупки акций: 01.06.2023. В
повестку дня включены вопросы распределение чистой
прибыли по итогам 2020, 2021 и 2022 г.

• «Узпромстройбанк» (SQBN) и ЕБРР подписали соглашение о
привлечении финансирования на $25 млн.

• Венгерский OTP Bank закроет первую сделку по приватизации
«Ипотека-банка» в течение двух недель. Об этом заявил
замдиректора OTB Bank Ласло Вульф, передаёт «Газетаuz».
Первая сделка подразумевает собой приобретение венгерским
банком 75% акций «Ипотека-банка». Далее оставшиеся 25%
банк намерен приобрести спустя 3 года.

• АО Узметкомбинат отчиталось по итогам 2022 года. Несмотря
на снижение мировых цен на сталь в 2022 году, выручка
Комбината выросла на 1.21% год к году. После резкого
увеличения выручки в 2021 году (58% в сравнении с 2020
годом), которому способствовал рост мировых цен на сталь,
удержания Комбинатом уровня выручки 2021 года является
очень хорошим показателем. Несмотря на это, чистая прибыль
уменьшилась на 21.63% с прежних 1,471 трлн сумов до
нынешних 1,153 трлн сумов. Маржа чистой прибыли
уменьшилась с прежних 17,62% до 13,64%. Рентабельность
собственного капитала (ROE) снизилась с 47,44% до 29,60%.
В рентабельности активов (ROA) также наблюдается снижение
с 18,44% до нынешних 11,61%.

Экономические новости

Новости компаний
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Настоящий отчет подготовлен аналитиками компании ИП ООО «Freedom Finance» (Узбекистан). Каждый аналитик 
подтверждает, что все позиции, изложенные в настоящем отчете в отношении какой-либо ценной бумаги или 
эмитента, точно отражают личные взгляды этого аналитика касательно любого анализируемого 
эмитента/ценной бумаги. Любые рекомендации или мнения, представленные в настоящем отчете, являются 
суждением на момент публикации настоящего отчета. Настоящий отчет был подготовлен независимо от Компании, и 
любые рекомендации и мнения, представленные в настоящем отчете, отражают исключительно точку зрения 
аналитика. При всей осторожности, соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов, справедливости и 
корректности представленных рекомендаций и мнений, ни один из аналитиков, Компания, ее директора и сотрудники 
не устанавливали подлинность содержания настоящего отчета и, соответственно, ни один из аналитиков, Компания, 
ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за содержание настоящего отчета, в связи с чем 
информация, представленная в настоящем отчете, не может считаться точной, справедливой и полной. Ни одно лицо 
не несет какой-либо ответственности за какие-либо потери, возникшие в результате какого-либо 
использования настоящего отчета или его содержания, либо возникшие в какой-либо связи с настоящим отчетом. 
Каждый аналитик и/или связанные с ним лица могут предпринять действия в соответствии либо использовать 
информацию, содержащуюся в настоящем отчете, а также результаты аналитической работы, на основании которых 
составлен настоящий отчет, до его публикации. Информация, представленная в настоящем документе, не может 
служить основанием для принятия инвестиционных решений любым его получателем или иным лицом в отношении 
ценных бумаг Компании. Настоящий отчет не является оценкой стоимости бизнеса Компании, ее активов либо ценных 
бумаг для целей, предусмотренных законодательством Республики Узбекистан, в сфере деятельности оценки 
стоимости.
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Динамика Eqre Blue Index
1 год
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