
• HOLD: Мы советуем держать акции АО Кувасайцемент
(KSCM), АО Кварц (KVTS), АО Узвторцветмет (UIRM), АКИБ
Ипотека-банк (IPTB) и акции АО КМЗ (KUMZ).

• BUY: Акции АО УзРТСБ (URTS), АО Узметкомбинат
(UZMK), АО Кизилкумцемент (QZSM), акции АО
УзавтоМоторс (UZMT), акции АКБ Хамкорбанк (HMKB)
советуем покупать по текущей рыночной стоимости до
достижения ценой своих целевых значений.

Снова на подъеме: голубые фишки рынка продолжают
рост
Индекс Eqre Blue на прошлой неделе вырос на 2,56%
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Динамика USD UZS, 1 год

Динамика Eqre Blue. 1 год
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Индекс Eqre Blue, при поддержке большинства
входящих в него эмитентов, вырос на 2,56% в
последнюю неделю апреля.

Котировки Кувасайцемента (KSCM) за неделю
поднялись в цене на 6,46%.

Акции недавнего дебютанта на отечественном фондовом
рынке Узавтомоторс поднялись в цене на 2,42%.

Одними из лидеров роста оказались котировки
Узметкомбината и Ипотека Банка 3,36% и 4,55%
соответственно, стоит отметить, что у обоих эмитентов
были опубликованы отчетности за 1 квартал 2023 года,
обзор которых приведен ниже.

Объем торгов на прошлой неделе составил 3,82млрд
сумов, более 25% от всего объема (1 млрд сумов)
составили сделки с акциями Узметкомбината (UZMK).

Бумаги УзРТСБ (URTS) за последние две недели
подорожали на 2,72%, в котировках наблюдается
восстановление.

Бумаги Хамкорбанка (HMKB), Кизилкумцемента (QZSM)
и Узпромстробанка (SQBN) поднялись на 3,03%, 3,03%
и 1,67% соответственно. Акции Хамкорбанка оказлись
лидером по количеству сделок на прошлой неделе.

В отрицательной зоне оказались акции Кукон Механика
Заводи (KUMZ) и Узвторцветмета (UIRM), подешевевшие
на 4,10% и 8,54%.
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Динамика роста выручки и чистой прибыли
за 1Q последних 5 лет (в млн.сум),

UZMK
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• Центральный банк принял решение отложить
заседание по пересмотру основной ставки до 4 мая
2023 года.

• Индекс деловой активности (PMI) в Узбекистане в
марте 2023 года составил 1042 пунктов (на 4,2%
больше, чем в прошлом месяце). На индекс
повлияли увеличение в марте банковских операций
и рост сделок на товарно-сырьевой бирже.

• Годовая инфляция достигла 11%. В марте
показатель равнялся 11,7%

• UZMK: падение чистой прибыли на 41.3%
АО Узметкомбинат отчиталось по итогам I квартала
2023 года.
- Выручка упала более чем на 6% в сравнении с I
кварталом 2022 года.
- Согласно прогнозам компании, опубликованным в
бизнес плане выручка за I квартал должна была
составить 2 454.1 млрд сумов, по факту выручка
составила 1 899.6 млрд сумов, что на 23% ниже
ожиданий компании.
- Чистая прибыль уменьшилась на 41.3% с прежних
366.9 млрд сумов до нынешних 215.4 млрд сумов.
- Уменьшение чистой прибыли произошло в связи с
возросшей себестоимостью. В 2022 году себестоимость
составляла 64% от выручки, в то время как в I
квартале 2023 года себестоимость «съела» более 80%
выручки.

• IPTB: чистая прибыль банка выросла на
20,98%

АКБ Ипотека Банк отчитался по итогам I квартала 2023
года.
- Процентный доход банка составил 1,73 трлн. сумов,
что на 18,78% больше, чем в I квартале прошлого
года.
- Беспроцентная прибыль достигла 0,81 трлн. сумов на
40,50% меньше, чем в соответствующем периоде 2022
года.
- Чистая прибыль банка выросла на 20,98% до 374,07
млрд сумов.

• Выручка «Алмалыкского горно-металлургического
комбината» (AGMK) в I квартале уменьшилась на
5.7%, до 7 трлн сумов. Чистая прибыль снизилась
на 23.4% и составила 1.4 трлн сумов (в сравнении с
I кварталом 2022 года). Долгосрочные банковские
кредиты выросли на 517.5%, а краткосрочные — на
740.1%.
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Динамика роста чистой прибыли
за 1Q последних 7 лет (в млн.сум), 
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Настоящий отчет подготовлен аналитиками компании ИП ООО «Freedom Finance» (Узбекистан). Каждый 
аналитик подтверждает, что все позиции, изложенные в настоящем отчете в отношении какой-либо 
ценной бумаги или эмитента, точно отражают личные взгляды этого аналитика касательно любого 
анализируемого эмитента/ценной бумаги. Любые рекомендации или мнения, представленные в 
настоящем отчете, являются суждением на момент публикации настоящего отчета. Настоящий отчет 
был подготовлен независимо от Компании, и любые рекомендации и мнения, представленные в 
настоящем отчете, отражают исключительно точку зрения аналитика. При всей осторожности, 
соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов, справедливости и корректности 
представленных рекомендаций и мнений, ни один из аналитиков, Компания, ее директора и сотрудники 
не устанавливали подлинность содержания настоящего отчета и, соответственно, ни один из аналитиков, 
Компания, ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за содержание настоящего 
отчета, в связи с чем информация, представленная в настоящем отчете, не может считаться точной, 
справедливой и полной. Ни одно лицо не несет какой-либо ответственности за какие-либо потери, 
возникшие в результате какого-либо использования настоящего отчета или его содержания, либо 
возникшие в какой-либо связи с настоящим отчетом. Каждый аналитик и/или связанные с ним лица могут 
предпринять действия в соответствии либо использовать информацию, содержащуюся в настоящем 
отчете, а также результаты аналитической работы, на основании которых составлен настоящий отчет, до 
его публикации. Информация, представленная в настоящем документе, не может служить основанием для 
принятия инвестиционных решений любым его получателем или иным лицом в отношении ценных бумаг 
Компании. Настоящий отчет не является оценкой стоимости бизнеса Компании, ее активов либо ценных 
бумаг для целей, предусмотренных законодательством Республики Узбекистан, в сфере деятельности 
оценки стоимости.
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