
Кучли молиявий ҳисоботлар қимматли
қоғозларнинг тикланишига ёрдам беради

Макроиқтисодий
• Ўзбек сўмининг қадрсизланиши йилига 4,08% ни ташкил этди. АҚШ

доллари / сўмлик депозитлар орасидаги фарқ 16-17% ни ташкил этди.
• Давлат облигацияларини жойлаштириш бўйича ўртача ставка 14 % ни

ташкил этди, сўнгги икки ҳафта ичида ставка бўйича минимал фарқ
кузатилди.

• Ўзбекистон Марказий банки асосий ставкани 14% даражасида ушлаб
турди, лекин корридорни + -1%дан + -2%гача оширди. Доллар
депозитлари бўйича мажбурий талаб 14% дан 18% гача кўтарилди,
биз яқин келажакда доллар депозитлари рентабеллиги пасайишини
кутмоқдамиз.

Aлоҳида компаниялар бўйича
ЎзРТХБ 2021 йилнинг биринчи ярми учун молиявий ҳисоботни эълон
қилди. Aктивлар йилига 30,9% га ўсди, ўз сармояси 30% га ошди,
даромадлар 1,6 баробар, соф фойда 1,7 баробар ошди. Ҳозирда компания
акциялари йиллик 10 га яқин соф даромад (P / Е) га сотилмоқда.

Қопланишдаги қоғозлар бўйича статистика*

Муҳим янгиликларEqRe Blue индекси динамикаси*, 1 йил

USD/UZS динамикаси*, 1 йил

Биз рўйхатда эмитентларнинг охирги чоракдаги даромадлари туфайли ижобий
янгиликлар фонини давом эттиришини кутмоқдамиз.
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Бехрузбек Очилов, ACSI

инвестициялар таҳлилчиси

(+998) 99 857 17 84 | bochilov@ffin.uz

Акция
24.07.2021 
даги қиймат

30.07.2021 
даги қиймат ўзгариш, %

KVTS 4350 4380 0,69%

QZSM 7100 6700 -5,63%

SQBN 16 15 -6,25%

URTS 16850 16800 -0,30%

UZMK 64999 69999 7,69%

KSCM 707111,11 725000 2,53%

HMKB 37,51 39,00 3,97%

SAEP 18029 17101 -5,15%

KUMZ 1094,98 1000 -8,67%

A028090 60000 60000 0,00%

A016460 18989 17000 -10,47%

2 август, 2021
бозор | шарҳ

Ҳозирги бозор кўриниши

SELL: "Тошкентвино комбинати" AЖ (A028090) потенциал
имкониятларини ишга туширганлиги сабабли акцияларини ҳар бир акция
учун 50 000 сўмдан юқори нархда сотишни тавсия этамиз.
HOLD: “ЎзРТХБ” АЖ, “Қизилқумцемент” (QZSM) АЖ, "КМЗ" (KUMZ) АЖ ва
"Ўзвторцветмет" AЖ (A016460) акциялари бизнинг таҳлилчиларимиз
томонидан мақсадли нарх қайта кўриб чиқилгунга қадар сақланиши
керак.
BUY: "Кварц" AЖ (KVTS), "ЎзСҚБ" (SQBN) АТБ, "Ўзметкомбинат" (UZMK)
АЖ, "Қувасойцемент" (KSCM) АЖ, "Ҳамкорбанк" (HMKB) ва
“Sredazenergosetproekt AЖ” акцияларини котировкалар учун мувозанатли
нархлар даражасига эришиш учун амалдаги нархларда сотиб олишни
маслаҳат берамиз.

Ўтган савдо ҳафтасида бозор 0,81%га пасайишни кўрсатди, янгиликлар
фонида эса ижобий бўлиб қолмоқда - компаниялар молиявий йилнинг
иккинчи чораги учун молиявий ҳисоботларни эълон қила бошладилар, бу
рақамлар жуда кучли.
Aъло ҳисобот билан ЎзРТХБ (URTS) AЖ акциялари 0,30%га пасайган
ҳолда ёнма-ён сотилди. "Ўзметкомбинат" AЖ (UZMK) акцияларининг
ўсиши туфайли бозор сақланиб қолди, эмитент иккинчи чорак ҳақида
ҳали ҳисобот бермади, аммо молиявий ҳисоботнинг баъзи маълумотлари
аллақачон тармоқда пайдо бўлган ва улар жуда ижобий кўринади.
"Қизилқумцемент" ОAЖ (QZSM) аксиялари эмитентнинг дивидендлари
ноаниқлиги фонида минус 5,63% билан ёпилди, "Қувасойцемент" AЖ
акциялари эса (+ 2,53%) тикланди.
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Бозор харитаси: қопланишдаги қоғозлар
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Бозор харитаси: хатарсиз даромадлилик*, сўм
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* Ўзбекистон Республикаси
Марказий банки облигациялари

бўйича ставка
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Бозор харитаси: белгиланган даромад, сўм

* Сотувга қўйилмаган 

** Тўлиқ жойлаштирилган
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Бозор харитаси: белгиланган даромад, АҚШ доллари

* Сотувга қўйилмаган 

** Тўлиқ жойлаштирилган
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*Ушбу ҳисобот «Freedom Finance» МЧЖ ХК (Ўзбекистон) таҳлилчилари томонидан тайёрланган. Ҳар бир таҳлилчи ушбу ҳисоботда ҳар
қандай қимматли қоғоз ёки эмитентга нисбатан белгиланган барча позициялар шахсий қарашларини аниқ акс эттиришини
тасдиқлайди. Ушбу ҳисоботда келтирилган ҳар қандай тавсия ёки фикр ушбу ҳисобот эълон қилинган пайтдаги қарор ҳисобланади.
Ушбу ҳисобот Компаниядан мустақил равишда тайёрланган ва унда келтирилган ҳар қандай тавсиялар ва фикрлар фақат таҳлилчининг
нуқтаи назарини акс эттиради. Тақдим этилган фактларнинг аниқлиги, тавсиялар ва фикрларнинг ҳаққонийлиги ва тўғрилигини
таъминлаш учун таҳлилчиларнинг ҳеч бири, Компания, унинг директорлари ва ходимлари ушбу ҳисобот таркибининг ҳақиқийлигини
текширмаганлар. Шунга кўра таҳлилчиларнинг ҳеч бири, Компания, унинг директорлари ва ходимлари ушбу ҳисоботнинг мазмуни
учун ҳеч қандай жавобгарликни ўз зиммаларига олмайди. Шу сабабли ушбу ҳисоботда келтирилган маълумотлар аниқ, ҳаққоний ёки
тўлиқ деб ҳисобланмайди. Ушбу ҳисобот ёки унинг таркибини ишлатишда ёки ушбу ҳисобот билан боғлиқ ҳолда юзага келадиган
зарарлар учун бирон бир шахс ҳеч қандай тарзда жавобгар бўлмайди. Ҳар бир таҳлилчи ва / ёки у билан боғлиқ бўлган шахслар ушбу
ҳисоботда келтирилган маълумотлар, нашр этилишидан олдин ушбу ҳисобот учун асос бўлган таҳлилий иш натижаларига мувофиқ
чора кўришлари ёки ундан фойдаланишлари мумкин. Ушбу ҳужжатда келтирилган маълумотлар ҳар қандай олувчи ёки бошқа шахс
томонидан Компаниянинг қимматли қоғозларига нисбатан инвестиция қарорларини қабул қилиш учун асос бўлиб хизмат қилиши
мумкин эмас. Ушбу ҳисобот корхона, унинг активлари ёки қимматли қоғозлар қийматини баҳолаш учун эмас. Ўтган рентабеллик
келгусидаги инвестиция даромадлари кўрсаткичлари ҳисобланмайди. Инвестиция объекти сифатида қимматли қоғозларни танлаш ва
шунга мувофиқ ушбу танловнинг натижалари инвесторнинг таваккалига боғлиқ.
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