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Y36ek cyFypTtacu xa3ax coHan munnuapaepura annaHau

"YHusepcan-Cyrypta" AXK Kanutannawysm nkku o numnaa 180 000 % ycam

19.02.2021 26.02.2021
AKuuna Aarv KMiMar __ |paru KuiiMar _|ysrapuw, %
A016460 12503,38 13000 3,97%
KUMZ 871 900 3,33%
KVTS 3129 3152 0,74%
QZSM 4935 4620 -6,38%
SQBN 13,99 14,8 5,79%
URTS 9999 12900 29,01%|
UZMK 39000 38000 -2,56%
TKVK 370000 390000 5,41%
KSCM 1008000 900000 -10,71%
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Mab/lyMoTaapu

Bexpy36ek OuunoB, ACSI

MHBecTMuMsanap 6ynmya tTaxamnum
(+998) 99 857 17 84 | bochilov@ffin.uz

VtraH xadta 6030p 2.26% ra KyTapuaub, naiwanba KyHW SHF IOKOPU JaparkaHu -
1.543.08 nyHKTHWU YpHaTAMW. YCUWHUHT acocuii Ky3faTyBumcm URTS (Y3PTXB AX)
AKLMANAPUHUHT PACMUI 3BNOH KUAMHFAH UUAAUK YMYMWIA UAFUANWINMAQH ONAUH
6ownaHraH avBuAeHA nowmracu 6ynnMb, KaMUATHUHT TapuUXMI MaKCUMYMAAPUHU
AHrMNab Typau.

QZSM ("KmsunkymuemeHT" AX) akumanapu xadTa gaBomuaa xap 6up akuma yyyH
4600-5200 cymaMK KeHr KopuaopZa caBAo KUAMHAW, aMmo, xadta oxupura
Kennb, ywby KummaTanm Kofo3 6yinua TaBcumamumsHum BUY pan HOLD ra
Y3rapTMpmb, KOPUAOPHUHT MACTKM Yerapacuga énunau.

YmymaH onraHga, 6us TKVK ("TowkeHTBuHO" OAX) Ba KSCM ("KyBaconuemeHT"
OAX) KMMMaTAN KOFO3Napu BYinYa TaxJaManin EpUTULLHK BownaraHMMmU3aaH CyHr
6UTUMNAP YaCTOTACUHUHT KYMANULLMHM KY3aTMOKA4aMU3.

KVTS ("KBapu" OA) akumanapu $asTaa xapakaT KMAULWHKW 4aBOM 3TTUPMOKAA —
bnoat ycynm 6unaH wuwa vwnab YMKapuUW AMHUACUHUHT 3BAOH KWAMHIaH
oumanwmra 21 KyH KonAW. JIMHUAHWHT OYMAMILUM  XaKMAaru AHTMAUKAEP,
WYHUHTAEK, AKMHAA UHCAUAEPHUHT By MUATU SMUTEHTHUHT guBUAeHAMra 6ynrax
Kapalw/iapu akuMaNapHUHE Ycuwunra KatanmnsaTtop 6yamb xmsmat KMamwu Ba yHU
TYFPU cypbaT OMIaH YCULWNHU TabMUHAALWN MYMKUH.

e Moody’s pelTUHT areHTAnrM Y36eKUCTOHHWUHT KpeauT pelTUHIMHK «BapKapop» NporHos
6unaH «B1l» papaxacuaa ywnab typau.

e VYHusepcan Cyrypta AX (UNSU) KanuTannawysu WMKKM ol mumaa 3 munnvoH AKLL
aonnapugat 5,5 munnnapa AKLW ponnapurava kytapuamb, Bputanmanuur Sturgen Capital
Xea GOHAM aKTUBAAPUHUHT KMIMMaTUHM BUpP HeYa 103 MUANMOHAAH BMp HeYa munavapara
ownpam, 6y Y36eknctoH doHa 6030pn KanMTanN3aLMACUHUHT APMUHM TalLK1A 3Taau.

o V3PTXE A 20 MapT KyHM aKUMALOPAAPHUHT WAAIUK YMYyMUA AMEMANWKHK YTKa3aaum.
T+2 XMCO6-KMTOO TUIMMWMHKU XxMcobra onraH Xonna PeecTpHUHr Eénuauw caHacu 16 mapt
6ynnb, akuuanap 6yiivya AMBUAEHONAP PEECTpUra KUMpWLL YY4yH Kamuga 12 mapT KyHu
6030p ENMAryHra Kagap ywnab Typunumim Kepak.

e UzAssets KOMNaHUAHUHI BU3Hec-peKacura acocnaHub, "Keapu" AMHMHI xap 6up
aKkumAcK yuyH 183,3 cym muKaopuaa AMBUAEHANAPHM NPOrHO3 KUJIMOKAA.

e [laBnaT aKTUBNApWMHU GOLWIKAPMULIL areHTAUrM XyCycumnawTupu 6yiuya MHBECTULMA
BOCMTauMMapu ypTacuza TaHNOB YTKAasWAMLWIMHM Ba yHAa 6apya 6pokepnap KaTHawWMLLM
MYMKUHAUTUHU 9BNOH KUNAM.

e "KysaconuemeHt" AX 105,5 munnuapg cymra "KO30fUCTOH LLeMeEHT KomnaHusacu"
MYXpoaH KYMUP EKUW NMHMACKM YYYH YCKYHanap COTMO ONraHAWUIUHWM 3BJOH KUAAMN.
KomnaHua uemeHT nwnab YnkapuLl yuyH rasHu EKuwaaH y30K KyTUAraH KYMUPHU EKMLLITa
YTULWHKM Bownawm MyMKuH, By 3ca 3aBOAHUHT y31yKCK3 MlLnalumura épaam 6epagu.

e "OxaHrapoHuemeHT" AXHUHI acocuit akumsgopu Eurocement Holding AG amuataarm
84,26% yNywWHU COTULLHM pexanawTtvpmokraa. Ly 6unaH 6upra, uemeHT 3asogau 509
MUAMapA, cymra 6axonaHMoKAa - Komnanumsa 2.24 6apobap x P/E TTM (KOMNaHUAHUHT UKKK
NnnaaH can Kynpok BakT nunga cod doiaacu 6unax kantapmanwm) ékm 0.33 x P/B (6anaHc
KMUMATUHUHT y4aaH bup kucmu) bapobapura coTuamokaa.
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Bo3op xaputacu: Konnawpgarm Korosnap

Mun BowwaaH
HomMum Tukep §a¢ran“:|rl(% gbmu Yarapui, :;':;w“ MoTeHuWan Xopwi KaTanvwiaTopnap Horm
KomMnanWa aapomaan cesMnapam 4apakass kynanuwmra
@AM KENBENIEH RCCH WWMLWE MWA3E dukapuw yuyH sarn 2020 @uadudr Q3 MavayMoTaapura
Keapu KNTS -0,91% 4700 aununa 2027 Aua 21 maptra Tarép Bynagu 3COCTIHMEH Taxamn
LiEMEHT KNMHKEPHHUHT AHMM MWAZE YMKSPUL AMHUACK
2027 Aun cxupura Kaaap Talép Ginagu.
2020 #@uaHnHr Q4 MaBAYMOTI3DNTS
Kuzamnkymuemedt  QZ5M 4930 7% SCOCAaHIraH Taxmun
KoMnaHWa JsuHuHr cod $oRgaciin TUERASIWHKW
pexanawTpmoKkaa. Aanu $oiiga MapxuHaAnumM Fonb 2020 AnadnHr Q2 MabAYMOTA3pHE
KM3 KUMZ BopMoKaa. 3COCTaHraH Taxami
Japomagnap TapknBuga SKCNOPTHUHT FOKOPW YAy WK
B3NHOTE X2BDM, HUCMOHWHA WaNCN3pAaH METANCACM K3Byn
KUIMLUHMHT KJNBHULN B2 PEHIIN METBAIZP MBPUSIEPUHI 5non Q2 MaBAYMOTRZPHTE
AnAMW BFAKUYE MOHONOAMAHM KEMERTUPEAM. KoMnaHua
- - - aCoCAaHraH Taxamn
2020 Annga rokopy AMEMAEHANAPHW TYnaraH g3 20271 Aunga
~ ¥3 foRascumuHr 30 $ousMHK AMBMAEHANZPrE
YapTOopuBeTHMeT AD16460 capdaamMoKym.
Bup kaTop capmossnid aciivxanap 2025 Auara keaub 2020 FEuaduHr Q3 MabAYMOTIapUra
VameTkoMBUHAT LZMEK KOMMNEHWA S2POMELNEPKMHIM YU BEpaEap oWKpaan SCOCA3HraH Taxmum
Mamnakatgary sHr ivpui Bank §3 kanutanm, cod doigacn 2020 @MTHWHr Q3 M3bayMoTa3pmra
;’3CKE SQBN B8 $OUI JEPOMBLIZPUHN MYTTECMA OWKPKE GopMoKas. BCOCA3HIaH Taxmum
CipHrmu 12 fun roKopu AMBMAEHANZPHM TN TAPUXW B3
KYPCETKMUEPHK JHHEMUK FOMWK BunaH axpannd Typaan.
~ KoMNaHWA TapWxaH F3MHUHT cob ABpOMaaMHMHT kamuaz 2020 WnaHnHr Q3 MabayMoTaapura
YaPTXE LRTS 11100 50 $oM3MHKM AMBWAEHANBPHIW TYABLW yHYH cBpdasraH. SCOCAaHIraH Taxmun
33E0M HOKOPW CypBaTAZP BUAEH PUBOHNEHMOKAE, RHTK 2020 AnaHnEr Q3 MabaAYMOTASONE
TOWKEHTBMHO TEVK 482000 WwAzb YMKapUW uexnapk B2 wapob omBopn KYPWAMCKAE. COCAIHIGH Taxmmn
Amanaarv Gosop Hapxmaa 3aec TyBasH nacr BaxonanraH
B3 KOMMBHWAHWHE F3H M3XNCPAST CUEaTH yuyH KaTop 2020 AunHuHr Q3 MavayMOoTA3pHS
KyBacoWLieMeHT KSCM 1622000 KEMKEPO MykODOTASPra 313, SCOCAaHraH Taxmma
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Bo3op xaputacu: gonmuun gapoman, USD
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Nwpaumsa (AaBoMMnNUrun), nun
* CoTtyBra KyvinamaraH
** TYANK XOMAaLWTupuiaraH
IMHTEHT Konnaw mygaatd  HomuHan Oapomagainvk  Massyg korosnap CoTarad kofosnap Joiatma
WodnawTtupuw 24.02.2021
FDG 1 fun 1 mnH cijm B% 1] 5125 AMnaa BownaHraH
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Bo3op xaputacu. ponmuun gapoman, UZS
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* CotyBra KyuiunamaraH
** TYJIMK XKONNaLTUpUIraH
IMUTEHT Keonnaw myaaati Hommnan Japomagnunur Maemyg woroznap CoTWArad Koroznap 3cnatma
Vabernuzamur 1 Amn 10 ranH cifma 18% 550 250 2021 iAun 5 mMapTaaH Konaaw
Vabernuzamur 2 Aun 10 ranH cifma 19% 700 100
VaBernuzamur 3 Amn 10 ranH cifma 20% 850 50
Imkon Finans 3 Aun 1 mAaH cim 23% 4000 MaKaT PUAMK LWaXCNap yuyH
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Yw6y xucobot «Freedom Finance» MY XK (Y36eKMCTOH) Taxamnumnapu ToMOHUAaH TaiidpnaHraH. Xap 6Up Taxamaum ylwby
XMcoboTaa xap KaHAal KMMMATAM KOFO3 €KW IMUTeHTra HucbaTaH b6enrmnaHraH 6apya nosuumanap Waxcui KapawaapuHu
aHUK aKC STTUPULLIMHWU TacauKknangu. Ywby xucoboTaa KentupuaraH xap KaHaal TaBcusas €Ku OMKp ywby XMcoboT 3b/OH
KWUAWHIaH NnanTgarn Kapop xucobnaHaau. Ywby xmcobotT KomnaHMagaH MycTakua paBULLAa TaMEpnaHraH Ba yHAA KeNTUPUATraH
Xap KaHZaih TaBcuanap Ba ¢uUKpaap ¢GakaT TaxJAUAYMHUHT HYKTAW Ha3apWHW aKc 3TTMpagu. TakaMM 3TUAraH GaKTAapHUHT
aHUKAWUMW, TaBcuANap Ba QUKPAAPHWUHT XAKKOHUWAUTU Ba TYFPUIUTMHW TabMWMHAAW YYYH TaxXAUMAYUNAPHUHT Xed 6upw,
KomnaHus, yHUHT AMpPEKTop/lapu Ba Xxoaumnapu ywby XMcoboT TapKUOUHUHT XaKUKUNAUTUHW TeKwupmaraHnap. LyHra Kypa
TaXIMNYNNAPHUHT Xed 6upKn, KoMnaHua, YHUHT OMPEKTOpapn Ba XOAMMAAPWU yWBY XMCOBOTHUHT MA3sMyHU YUyH Xe4y KaHgaw
KaBOOrap/MKHM y3 3ummanapura onmangu. LWy cababnm ywby xucobotaa KentupuaraH Mab/lyMOTNAAP aHWUK, XaKKOHWUIA EKK
TYAUK 0eb xucobnaHmamgun. Ywby XxMcoboT EKM YHUHT TapKMOUHM MwnatMwaa ékm ywby xmcoboT 6unaH 6oFanK xonga to3ara
KenaauraH 3apapiap ydyyH 6MpoH Bup Laxc xey KaHaain Tap3ga skasobrap 6yamanan. Xap 6up taxaunum sa / ékm y bunax
60fnMK BynraH waxcnap ywby xMcoboTaa KenTMpuaraH mab/ymoTnap, HAWp 3TUAUWKAAH ONAWMH ywby xucoboT yuyyH acoc
6YNraH TaxAMnAuii U HaTuxKanapura mMysBodWK 4Yopa Kypuwaapu €k yHAaH donganaHuwnapu MyMkuH. Ywby xy:Kataa
KENTUPUATAH Mab/lyMOT/Ap Xap KaHZal onyBun EKM OOWKa Waxc TOMOHMAAH KOMMAHWAHWUHI KMMMATAM KOFO3/1apura
HUcbaTaH MHBECTULMA KAPOPAAPUHN Kabyn KManw yyyH acoc 6yamMb xusmaTt KUAMWKN MyMKUH smac. Ywby xnucoboT KopXxoHa,
YHUHT aKTUBNapM 8KM KMMMATAM KOFO3Map KuiimMaTuHM Baxonall yuyyH amac. YTraH peHTabesMK Kenrycugaru MHBECTULMA
[Apomaanapun KypcaTkuunapu xucobnanmanan. MHeectumns obbekTn cudatna KMMMATIM KOFO3/MapHM TaHNaw Ba LWyHra
MyBOOMUK yLWOY TAaHNOBHUHI HaTUXKaNapu MHBECTOPHUHT TaBaKKaura 6oFauK.
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