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Åæåíåäåëüíûé îáçîð UZSE 
События, новости и текущие идеи за период с 11 по 15 мая
_________________________________________________________

_________________________________________________________
Сезон отчётности первого квартала продолжается

Резюме рыночной ситуации 

Акции. Цена на акции URTS упала на 14% ниже 
фундаментала после новости о закрытии реестра и 
выплате дивидендов по нераспределённый прибыли 
2019 года и прошедших лет. QZSM совершил 
очередной рывок, показывая рост и высокую 
волатильность уже две недели подряд. 

Сум. Национальная валюта показывает очередную 
неделю незначительного укрепления после падения 
в середине апреля.

Текущее видение по бумагам 

KVTS: Цена закрытия в пятницу - 2 650 UZS, 4 321 
UZS - целевая фундаментальная цена, ожидаемый 
рост котировок - 63,06%. На данный момент в 
стакане заявок находится более 19 000 акций на 
продажу по цене 2 794 UZS - 3 000 UZS, 
рекомендация - BUY. 

QZSM:  Цена закрытия в пятницу - 1 749 UZS, 2 916 
UZS - целевая фундаментальная цена, ожидаемый 
рост котировок - 66,72%. На данный момент в 
стакане заявок находится более 43 000 акций на 
продажу по цене 1 739 UZS - 1 800 UZS, 
рекомендация - BUY. 

SQBN: Цена закрытия в пятницу - 17,49 UZS, 23,10 
UZS - целевая фундаментальная цена, ожидаемый 
рост котировок - 32,08%. На данный момент в 
стакане заявок находится более 16 600 000 акций на 
продажу по цене 17,50 UZS, рекомендация - BUY. 

URTS: Цена закрытия в пятницу - 12 800 UZS,       
14 600 UZS - целевая фундаментальная цена, 
ожидаемый рост котировок - 14,06%. На данный 
момент в стакане заявок находится более 380 акций 
на продажу по цене 12 600 - 12 800 UZS, 
р е к о м е н д а ц и я - B U Y п о ц е н е н и ж е 
фундаментальной. 

UCI: Попытка пробоя уровня в 
625 завершилась откатом

USD/UZS: Незначительное 
укрепление сума

Золото: Заявки на покупку по 
наивысшим ценам с 2012 года
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Ключевые новости по фондовому рынку: 

Фундаментально: ЕБРР прогнозирует рост ВВП Узбекистана в размере 1,5% в 
2020 году, рост восстановится в 2021 году до 6,5%. Из всех прогнозов 
международных организаций на данный момент прогноз ЕБРР является наиболее 
консервативным. 

URTS: АО УзРТСБ закрыла реестр 18 мая, 22 мая будет проведено общее годовое 
собрание акционеров.  

SQBN: АКБ Узпромстройбанк возьмёт кредит в размере 20 млн USD у Фонда 
Международного Развития OPEC для поддержки малых и средних 
предпринимателей. 

UNVB: АКБ Универсалбанк объявил о предстоящей сделке по продаже 1% акций в 
режими переговорного аукциона. 

AABK: АКБ Asia Alliance Bank опубликовал финансовые результаты за первый 
квартал 2020 года. Активы выросли на 24,9% за счёт роста долгового (26% рост) и 
долевого (17,7%) финансирования. Чистая процентная прибыль упала на 14,9%, 
чистая прибыль упала на 10,4%. Текущий P/E - 4,19. 

TKTN: АКБ Туркистонбанк опубликовал финансовые результаты за первый квартал 
2020 года. Активы выросли на 33,7% за счёт роста долгового (34,4% рост) 
финансирования. Собственные активы сократились на 29,1%. Чистая процентная 
прибыль и чистая прибыль выросли в 6 и 6,5 раз соответственно. Текущий P/E - 
3,80. 

________________________________________ 
Очилов Бехрузбек, ACSI 
Инвестиционный аналитик                           
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_____________________________________________________________________________________________

*Настоящий отчет подготовлен аналитиками компании ИП ООО «Freedom Finance» (Узбекистан). Каждый 
аналитик подтверждает, что все позиции, изложенные в настоящем отчете в отношении какой-либо ценной 
бумаги или эмитента, точно отражают личные взгляды этого аналитика касательно любого анализируемого 
эмитента/ценной бумаги. Любые рекомендации или мнения, представленные в настоящем отчете, являются 
суждением на момент публикации настоящего отчета. Настоящий отчет был подготовлен независимо от 
Компании, и любые рекомендации и мнения, представленные в настоящем отчете, отражают исключительно 
точку зрения аналитика. При всей осторожности, соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов, 
справедливости и корректности представленных рекомендаций и мнений, ни один из аналитиков, Компания, ее 
директора и сотрудники не устанавливали подлинность содержания настоящего отчета и, соответственно, ни 
один из аналитиков, Компания, ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за содержание 
настоящего отчета, в связи с чем информация, представленная в настоящем отчете, не может считаться точной, 
справедливой и полной. Ни одно лицо не несет какой-либо ответственности за какие-либо потери, возникшие в 
результате какого-либо использования настоящего отчета или его содержания, либо возникшие в какой-либо 
связи с настоящим отчетом. Каждый аналитик и/или связанные с ним лица могут предпринять действия в 
соответствии либо использовать информацию, содержащуюся в настоящем отчете, а также результаты 
аналитической работы, на основании которых составлен настоящий отчет, до его публикации. Информация, 
представленная в настоящем документе, не может служить основанием для принятия инвестиционных решений 
любым его получателем или иным лицом в отношении ценных бумаг. Настоящий отчет не является оценкой 
стоимости бизнеса, ее активов либо ценных бумаг. Прошлая доходность не является показателем доходности 
инвестиций в будущем. Выбор ценных бумаг в качестве объекта инвестирования и соответственно последствия 
этого выбора являются риском инвестора.
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