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Åæåíåäåëüíûé îáçîð UZSE 
События, новости и текущие идеи за период с 4 по 8 мая
_________________________________________________________

_________________________________________________________
Стремительный рост акций АО «Кизилкумцемент»

Резюме рыночной ситуации 

Акции. QZSM показал высокий рост на прошедшей 
торговой неделе благодаря финансовым результатам 
1 квартала, превосходящим наши ожидания. HMKB 
показывает рост впервые после разворота в 
середине февраля, который положил начало 
медвежьему тренду . Акции KVTS показали 
достаточно волатильности в течении недели, однако 
закрыли по той же цене, по которой они закрылись 
на предыдущей неделе. Цены на акции KUMZ 
продолжают колебаться в диапазоне 1 000 UZS -     
1 100 UZS. 

Сум. Национальная валюта продолжает уверенно 
держаться после резкой девальвации в середине 
апреля.

Текущее видение по бумагам 

KVTS: Цена закрытия в пятницу - 2 600 UZS, 4 321 
UZS - целевая фундаментальная цена, ожидаемый 
рост котировок - 66,19%. На данный момент в 
стакане заявок находится более 10 000 акций на 
продажу по цене 2 745 UZS - 2 800 UZS, 
рекомендация - BUY. 

QZSM:  Цена закрытия в пятницу - 1 1650 UZS, 2 
916 UZS - целевая фундаментальная цена, 
ожидаемый рост котировок - 76,73%. На данный 
момент в стакане заявок находится более 4 000 
акций на продажу по цене 1 850 UZS - 1 980 UZS, 
рекомендация - BUY. 

SQBN: Цена закрытия в пятницу - 17,30 UZS, 23,10 
UZS - целевая фундаментальная цена, ожидаемый 
рост котировок - 33,53%. На данный момент в 
стакане заявок находится 10 000 акций на продажу 
по цене 17,40 UZS, рекомендация - BUY.

UCI: Падение после 
двухнедельного роста

USD/UZS: Незначительные 
колебания после падения

Золото: Волатильность из-за 
напряжённости США с Китаем
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Ключевые новости по фондовому рынку: 

UZSE: РФБ “Тошкент” опубликовала сообщение, в котором указывалось, что 13 
эмитентов с ценными бумагами в биржевом котировальном листе ещё не 
опубликовали информацию о дивидендах по итогам 2018 года, что является 
пренебрежением принципами прозрачности в ведении дивидендной политики 
может существенно снизить инвестиционную привлекательность АО. 

UZSE: РФБ “Тошкент” объявила о конкурсе на должность председателя фондовой 
биржи. 

CSD: Центральным Депозитарием ведутся работы по внедрению дистанционных 
онлайн голосований для проведения общих собраний удалённо. 

KPBA: АКБ Капиталбанк выпустил корпоративные облигации на РФБ “Тошкент” на 
сумму 50 млрд UZS. Номинальная стоимость - 1 млн UZS, срок размещения - 7 лет. 

KUMZ: АО Кокандский механический завод опубликовало финансовую отчётность 
за 1 квартал 2020 года. Размер активов уменьшился на 7,6%, собственный капитал 
упал на 31,7%, обязательства выросли на 12,6%. Выручка упала в 4,6 раз, 
маржинальность снизилась, EBIT стал отрицательным. 

KYEZ: АО Каганский масло-экстракционный завод публиковало финансовую 
отчётность за 1 квартал 2020 года. Размер активов уменьшился на 24,7%, 
собственный капитал уменьшился на 1,1%, обязательства сократились в 6,4 раза - 
видно, что компания избавилась от долгового финансирования. Выручка выросла 
на 31,1%, при этом EBIT сократился в 3,9 раз, чистая прибыль сократилась в 13 
раз. Текущий P/E - 44,36.

________________________________________ 
Очилов Бехрузбек, ACSI 
Инвестиционный аналитик                           
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_____________________________________________________________________________________________

*Настоящий отчет подготовлен аналитиками компании ИП ООО «Freedom Finance» (Узбекистан). Каждый 
аналитик подтверждает, что все позиции, изложенные в настоящем отчете в отношении какой-либо ценной 
бумаги или эмитента, точно отражают личные взгляды этого аналитика касательно любого анализируемого 
эмитента/ценной бумаги. Любые рекомендации или мнения, представленные в настоящем отчете, являются 
суждением на момент публикации настоящего отчета. Настоящий отчет был подготовлен независимо от 
Компании, и любые рекомендации и мнения, представленные в настоящем отчете, отражают исключительно 
точку зрения аналитика. При всей осторожности, соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов, 
справедливости и корректности представленных рекомендаций и мнений, ни один из аналитиков, Компания, ее 
директора и сотрудники не устанавливали подлинность содержания настоящего отчета и, соответственно, ни 
один из аналитиков, Компания, ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за содержание 
настоящего отчета, в связи с чем информация, представленная в настоящем отчете, не может считаться точной, 
справедливой и полной. Ни одно лицо не несет какой-либо ответственности за какие-либо потери, возникшие в 
результате какого-либо использования настоящего отчета или его содержания, либо возникшие в какой-либо 
связи с настоящим отчетом. Каждый аналитик и/или связанные с ним лица могут предпринять действия в 
соответствии либо использовать информацию, содержащуюся в настоящем отчете, а также результаты 
аналитической работы, на основании которых составлен настоящий отчет, до его публикации. Информация, 
представленная в настоящем документе, не может служить основанием для принятия инвестиционных решений 
любым его получателем или иным лицом в отношении ценных бумаг. Настоящий отчет не является оценкой 
стоимости бизнеса, ее активов либо ценных бумаг. Прошлая доходность не является показателем доходности 
инвестиций в будущем. Выбор ценных бумаг в качестве объекта инвестирования и соответственно последствия 
этого выбора являются риском инвестора.
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