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События, новости и текущие идеи за период с 6 по 10 апреля
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Кредитный рейтинг Узбекистана не понижен несмотря на пандемию

Резюме рыночной ситуации 

Акции. Цены на акции HMKB, несмотря на открытие 
и закрытие по одинаковой цене, были достаточно 
волатильными на протяжении недели, торгуясь в 
диапазоне 28-40 UZS за акцию, однако, при 
незначительном объеме. Цена открытия и закрытия 
IPTB остается без изменений на протяжении двух 
недель (0,91 UZS). Медвежьи инвесторы в Кварц 
тестируют уровень поддержки в 2 500 UZS, при 
фундаментальной цене в 4 321 UZS. Несмотря на 
закрытие URTS на уровне цены 12 506 UZS, данная 
цена практически не поддержана объемом и 
последняя поддержанная достаточным объемом цена 
в 14 000 - 14 500 UZS является приближенной к 
рыночной. 7 апреля цена QZSM смогла пробить 
годовой минимум (1 250 UZS), однако вернулась 
обратно к диапазону 1 400 - 1500 UZS в тот же день. 
C акциями UZMK за прошедшую неделю была 
совершена только одна сделка на одну акцию. 

Сум. Национальная валюта продолжает слабеть на 
фоне COVID-19, на FX рынке цена достигала 9 700 
UZS за USD.

Текущее видение по бумагам 

KVTS: Цена закрытия в пятницу - 2 610 UZS, 4 321 
UZS - целевая фундаментальная цена, ожидаемый 
рост котировок - 65,6%. На данный момент в стакане 
заявок находится более 14 000 акций на продажу по 
цене 2 700 UZS - 3 175 UZS, рекомендация - BUY. 

QZSM:  Цена закрытия в пятницу - 1 475 UZS, 2 804 
UZS - целевая фундаментальная цена, ожидаемый 
рост котировок - 90,1%. На данный момент в стакане 
заявок находится более 1 600 000 акций на продажу 
по цене 1 605 UZS, рекомендация - BUY. 

SQBN: Цена закрытия в пятницу - 17 UZS, 23,10 UZS 
- целевая фундаментальная цена, ожидаемый рост 
котировок - 35,9%. На данный момент в стакане 
заявок находится 16 650 000 акций на продажу по 
цене 17,50 UZS, рекомендация - BUY. 

UCI: индекс упал за счет 
подешевевшего UZMK

USD/UZS: Медвежье ралли сума на 
фоне COVI-19

Золото: Продолжение резкого роста 
в начале апреля.
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Ключевые новости по фондовому рынку: 

Фундаментально: Fitch сохранил кредитный рейтинг Узбекистана на уровне BB- 
несмотря на прогнозируемые негативные экономические последствия от COVID-19. 
Всемирный Банк выделит 14 млрд USD на помощью Узбекистану в стабилизации 
экономики после пандемии. ЕБРР выделит узбекским банкам 220 млн USD на 
развитие SME.  
Прогноз инфляции потребительских цен от Всемирного банка на 2020 год - 15,8%, 
к 2022 году - 12%. Дефицит баланса бюджета может достигнуть 5,6% от ВВП по 
сравнению с 1,9%-3,9% в 2017-2019. 

CMDA: Опубликованные на ЕПКИ существенные факты и отчёты впредь  
сохраняются без изменений, не удаляются и не корректируются. Также, во всех 
отчетах теперь будет указан год отчета. 

UZLI: АО Узбеклизинг на внеочередном общем собрании акционеров было принято 
решение о привлечении займа в размере 10 млн USD от СП ООО Abu Dhabi Uzbek 
Investment. 

AABK: АКБ Asia Alliance Bank внес изменения в порядок выплаты вознаграждений и 
компенсаций членам правления банка. 

TKTN: ЧАКБ Туркистон назначил годовое общее собрание акционеров на 1 мая. 
Среди вопросов на повестке дня в том числе распределение чистой прибыли за 
2019 год. 

SUPI: Госдоля в АО Сурхон пармалаш ишлари в размере 51% будет доступна для 
покупки через фондовую биржу 6 мая. Продается 300 984 акции по 
первоначальной цене акции в размере 202 257,74 UZS. Стоимость всего пакета - 
60,87 млрд UZS. 

RBQB: ЧАКБ Равнакбанк опубликовал отчетность за 1 квартал 2020 года. Чистая 
прибыль уменьшилась на 4,8%, чистый процентный доход вырос на 7,5%, активы 
увеличились на 46%, из них 59,2% - рост обязательств, а 12,7% - рост 
собственных активов. Чистая прибыль до операционных расходов выросла на 
59,1%. Текущий P/E - 30.6. 

________________________________________ 
Очилов Бехрузбек 

Инвестиционный аналитик                           
(+998) 78 147 75 75 | bochilov@ffin.uz
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_____________________________________________________________________________________________

*Настоящий отчет подготовлен аналитиками компании ИП ООО «Freedom Finance» (Узбекистан). Каждый 
аналитик подтверждает, что все позиции, изложенные в настоящем отчете в отношении какой-либо ценной 
бумаги или эмитента, точно отражают личные взгляды этого аналитика касательно любого анализируемого 
эмитента/ценной бумаги. Любые рекомендации или мнения, представленные в настоящем отчете, являются 
суждением на момент публикации настоящего отчета. Настоящий отчет был подготовлен независимо от 
Компании, и любые рекомендации и мнения, представленные в настоящем отчете, отражают исключительно 
точку зрения аналитика. При всей осторожности, соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов, 
справедливости и корректности представленных рекомендаций и мнений, ни один из аналитиков, Компания, ее 
директора и сотрудники не устанавливали подлинность содержания настоящего отчета и, соответственно, ни 
один из аналитиков, Компания, ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за содержание 
настоящего отчета, в связи с чем информация, представленная в настоящем отчете, не может считаться точной, 
справедливой и полной. Ни одно лицо не несет какой-либо ответственности за какие-либо потери, возникшие в 
результате какого-либо использования настоящего отчета или его содержания, либо возникшие в какой-либо 
связи с настоящим отчетом. Каждый аналитик и/или связанные с ним лица могут предпринять действия в 
соответствии либо использовать информацию, содержащуюся в настоящем отчете, а также результаты 
аналитической работы, на основании которых составлен настоящий отчет, до его публикации. Информация, 
представленная в настоящем документе, не может служить основанием для принятия инвестиционных решений 
любым его получателем или иным лицом в отношении ценных бумаг. Настоящий отчет не является оценкой 
стоимости бизнеса, ее активов либо ценных бумаг. Прошлая доходность не является показателем доходности 
инвестиций в будущем. Выбор ценных бумаг в качестве объекта инвестирования и соответственно последствия 
этого выбора являются риском инвестора.
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