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Åæåíåäåëüíûé îáçîð UZSE 
События, новости и текущие идеи за период со 16 по 20 марта
_________________________________________________________

_________________________________________________________
Медвежий рынок на фоне всеобщего карантина

Резюме рыночной ситуации 

Фундаментально : Объявленные меры по 
смягчению экономических шоков от коронавируса 
помогут уменьшить расходную составляющую 
баланса компаний, а также снизить налоговую базу, 
однако, не повлияют на значительное снижение 
продаж в последствии коронавируса. Ожидается, что 
чистая прибыль затронутых предприятий в первом 
полугодии 2020 значительно снизится. 

Акции. Все ликвидные бумаги потеряли в цене в 
течении недели, кроме URTS. Наблюдается резкое 
снижение ликвидности по основным бумагам, так, 
были дни, когда по отдельным ликвидным бумагам 
не было заключено ни одной сделки. 

Сум. Ожидается девальвация узбекского сума по 
отношению к доллару на фоне девальвации 
национальных валют России и Казахстана.

Текущее видение по бумагам 

KVTS: Цена закрытия в пятницу - 2 649 UZS, 5 050  
UZS - целевая фундаментальная цена, ожидаемый 
рост котировок - 90,6%. На данный момент в стакане 
заявок находится 746 акций на продажу по цене  
3 178 UZS, рекомендация - BUY. 

QZSM:  Цена закрытия в пятницу - 1 455 UZS, 2 804 
UZS - целевая фундаментальная цена, ожидаемый 
рост котировок - 92,7%. На данный момент в стакане 
заявок находится более 1 600 000 акций на продажу 
по цене 1 605 UZS, рекомендация - BUY. 

SQBN: Цена закрытия в пятницу - 17 UZS, 23,10 UZS 
- целевая фундаментальная цена, ожидаемый рост 
котировок - 35,9%. На данный момент в стакане 
заявок находится 16 650 000 акций на продажу по 
цене 17,50 UZS, рекомендация - BUY. 

UCI: Рывок вниз после бычьего 
рынка

USD/UZS: ЦБ снизил курс сума

Золото: Отсутствие бычьих 
настроений
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Ключевые новости по фондовому рынку: 

Фундаментально: В следствии коронавируса, ожидается снижение экспорта на 
765 млн USD, денежных переводов на 500 млн USD, потери туристического сектора 
ожидаются в размере 150 млн USD, будет отложена реализация проектов FDI в 
размере 2 млрд USD, рост ВВП снизится на 1,8%. 
 
ЦД: Российский депозитарий присвоил международный код идентификации LEI 
Центральному Депозитарию Узбекистана - 253400SW1QJQSB3A2U49. 

CMDA: Первым заместителем директора Агентства по развитию рынка капитала 
Узбекистана назвачен Махкамов Турсунбой Эркинович. Ранее он занимал 
должность начальника управления анализа рынка капитала и совершенствования 
законодательства АРРК. 

UZHM: АО Узбеккимёмаш опубликовало неаудированные результаты 2019 года. 
Продажи уменьшились на 49,6%, чистая прибыль упала в 10 раз, EBIT увеличилась 
на 77,3%. Активы увеличились на 0,5%, в то время как собственный капитал 
снизился на 3,1%. Текущий P/E - 61,91. 

IPKY: АКБ Ипак Йули Банк привлек кредитную линию от нидерландского банка 
FMO в размере 15 млн US на расширение финансирования микро, малых и средних 
предприятий (SME). 

SVAH: На внеочередном собрании акционеров Самаркандского территориального 
АО «Agrokimyohimoya», состоявшемся 16 марта, утверждена крупная сделка по 
привлечению в дочернее ООО «Чархин кимё» кредита на сумму 40 млрд. сум под 
залог 70 зданий и сооружений АО и его районного УП «Агрохимзащита», общей 
стоимостью 66,01 млрд UZS. 

SVDB: АКБ Савдогарбанк провел внеочередное собрание акционеров 6 марта, где 
утвердил новую оргструктуру, новую редакция положений об ОСА, набсовете и 
ревкомиссии Банка, а также убрал “СП” из своего названия. 

SHRD: Внеочередной собрание акционеров АО Шохруд назначено на 8 апреля. В 
повестке дня годового ОСА 21 вопрос, включая продажу и списание 
неиспользуемых в производстве, требующих ремонта зданий, сооружений и других 
основных средств. 
 
BGSK: На внеочередном общем собрании акционеров АО Бухарагазпромстрой 12 
марта было отказано в безвозмездной передаче хокимияту части своей территории.

________________________________________ 
Очилов Бехрузбек 

Инвестиционный аналитик                           
(+998) 78 147 75 75 | bochilov@ffin.uz



_____________________________________________________________________________________________

*Настоящий отчет подготовлен аналитиками компании ИП ООО «Freedom Finance» (Узбекистан). Каждый 
аналитик подтверждает, что все позиции, изложенные в настоящем отчете в отношении какой-либо ценной 
бумаги или эмитента, точно отражают личные взгляды этого аналитика касательно любого анализируемого 
эмитента/ценной бумаги. Любые рекомендации или мнения, представленные в настоящем отчете, являются 
суждением на момент публикации настоящего отчета. Настоящий отчет был подготовлен независимо от 
Компании, и любые рекомендации и мнения, представленные в настоящем отчете, отражают исключительно 
точку зрения аналитика. При всей осторожности, соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов, 
справедливости и корректности представленных рекомендаций и мнений, ни один из аналитиков, Компания, ее 
директора и сотрудники не устанавливали подлинность содержания настоящего отчета и, соответственно, ни 
один из аналитиков, Компания, ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за содержание 
настоящего отчета, в связи с чем информация, представленная в настоящем отчете, не может считаться точной, 
справедливой и полной. Ни одно лицо не несет какой-либо ответственности за какие-либо потери, возникшие в 
результате какого-либо использования настоящего отчета или его содержания, либо возникшие в какой-либо 
связи с настоящим отчетом. Каждый аналитик и/или связанные с ним лица могут предпринять действия в 
соответствии либо использовать информацию, содержащуюся в настоящем отчете, а также результаты 
аналитической работы, на основании которых составлен настоящий отчет, до его публикации. Информация, 
представленная в настоящем документе, не может служить основанием для принятия инвестиционных решений 
любым его получателем или иным лицом в отношении ценных бумаг. Настоящий отчет не является оценкой 
стоимости бизнеса, ее активов либо ценных бумаг. Прошлая доходность не является показателем доходности 
инвестиций в будущем. Выбор ценных бумаг в качестве объекта инвестирования и соответственно последствия 
этого выбора являются риском инвестора.
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