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Åæåíåäåëüíûé îáçîð UZSE 
События, новости и текущие идеи за период со 9 по 13 марта
_________________________________________________________

_________________________________________________________
Как коронавирус повлияет на фондовый рынок?

Резюме рыночной ситуации 

Фундаментально: Первый случай коронавируса 
з афи к с и р о в а н в У з б е к и с т а н е . В с л у ч а е 
продолжительного карантина мы ожидаем как и 
резкое снижение деловой деятельности, так и 
приостановку работы многих предприятий, что 
негативно скажется на прибыли компаний, и 
соответственно, на фундаментальных ценах 
большинства акций. 

Акции. Относительно небольшое восстановление по 
UZMK после его падения на 22,7% на прошлой 
неделе, SQBN продолжил трехнедельный рост.   
QZSM не показывает признаков стабильного роста 
уже на протяжении четырех недель, несмотря на 
фундаментальные показатели. 

Сум. Золотовалютные запасы Узбекистана достигли 
30,5 млрд USD и могут покрыть 20 месяцев импорта, 
что может защитить сум от внешних экономических 
шоков. 

Текущее видение по бумагам 

KVTS: Цена закрытия в пятницу - 2 940 UZS, 5 050  
UZS - целевая фундаментальная цена, ожидаемый 
рост котировок - 71,7%. На данный момент в стакане 
заявок находится более 29 000 акций на продажу по 
ценам 2 930 UZS - 3 500 UZS, рекомендация - BUY. 

QZSM:  Цена закрытия в пятницу - 1 510 UZS, 2 804 
UZS - целевая фундаментальная цена, ожидаемый 
рост котировок - 85,7%. На данный момент в стакане 
заявок находится более 1 600 000 акций на продажу 
по цене 1 605 UZS, рекомендация - BUY. 

SQBN: Цена закрытия в пятницу - 18,39 UZS, 23,10 
UZS - целевая фундаментальная цена, ожидаемый 
рост котировок - 25,6%. На данный момент в стакане 
заявок находится более 450 000 акций на продажу 
по цене 18,40 - 18,90 UZS, рекомендация - BUY. 

UCI: Восстановление после 
неопределенности

USD/UZS: Сум упал быстрее на 
фоне новостей о COVID-19 в 
Узбекистане

Золото: Падение вопреки 
консервативным настроениям
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Ключевые новости по фондовому рынку: 

JIPL: Во время IPO АО Жиззах Пластмасса удалось разместить 34,87% от 
выпущенных  обществом акций. Всего поступило 195 заявок на покупку 397 659 
штук акций. Данное публичное предложение отличалось от IPO и SPO Кварц, а 
также от SPO KUMZ рекордно низким процентом размещения, так, на момент 
окончания подписки в 16:00 13 марта размер подписки составлял 24%, что было на 
6% ниже необходимого минимума, из-за чего подписку пришлось продлить на 3 
часа. 

QZSM: По решению внеочередного собрания акционеров, чистая прибыль АО 
Кизилкумцемент будет распределена в виде капитализации 85% чистой прибыли 
общества. Данные средства будут переданы на строительство четвертой 
производственной линии, что увеличит производственные мощности предприятия. 
Это транслируется в увеличение денежных потоков в будущем без привлечения 
дорогостоящего долгового финансирования, что потенциально положительно 
повлияет на фундаментальную цену акций предприятия. 

TNBN: Ведутся переговоры о продаже части пакета акций АКБ Туронбанк 
Международной Финансовой Корпорации при Всемирном Банке. По акциям TNBN/
рыночная цена на дату последней сделки - 1 499 UZS, на продажу в стакане 
доступны пакеты по 60 акций за 1 500 UZS и 100 акций на 1 800 UZS. 

AABK: Часть пакета акций АКБ Asia Alliance Bank планируется продать японскому 
холдингу H.I.S. Чистая прибыль банка за 9M2019 превысила 33 млрд UZS. Согласно 
ПП-4300, иностранным инвесторам будет реализована доля в размере 25% в 
данном банке, 10% будут реализованы посредством IPO на РФБ “Тошкент”.

________________________________________ 
Очилов Бехрузбек 

Инвестиционный аналитик                           
(+998) 78 147 75 75 | bochilov@ffin.uz
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*Настоящий отчет подготовлен аналитиками компании ИП ООО «Freedom Finance» (Узбекистан). Каждый 
аналитик подтверждает, что все позиции, изложенные в настоящем отчете в отношении какой-либо ценной 
бумаги или эмитента, точно отражают личные взгляды этого аналитика касательно любого анализируемого 
эмитента/ценной бумаги. Любые рекомендации или мнения, представленные в настоящем отчете, являются 
суждением на момент публикации настоящего отчета. Настоящий отчет был подготовлен независимо от 
Компании, и любые рекомендации и мнения, представленные в настоящем отчете, отражают исключительно 
точку зрения аналитика. При всей осторожности, соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов, 
справедливости и корректности представленных рекомендаций и мнений, ни один из аналитиков, Компания, ее 
директора и сотрудники не устанавливали подлинность содержания настоящего отчета и, соответственно, ни 
один из аналитиков, Компания, ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за содержание 
настоящего отчета, в связи с чем информация, представленная в настоящем отчете, не может считаться точной, 
справедливой и полной. Ни одно лицо не несет какой-либо ответственности за какие-либо потери, возникшие в 
результате какого-либо использования настоящего отчета или его содержания, либо возникшие в какой-либо 
связи с настоящим отчетом. Каждый аналитик и/или связанные с ним лица могут предпринять действия в 
соответствии либо использовать информацию, содержащуюся в настоящем отчете, а также результаты 
аналитической работы, на основании которых составлен настоящий отчет, до его публикации. Информация, 
представленная в настоящем документе, не может служить основанием для принятия инвестиционных решений 
любым его получателем или иным лицом в отношении ценных бумаг. Настоящий отчет не является оценкой 
стоимости бизнеса, ее активов либо ценных бумаг. Прошлая доходность не является показателем доходности 
инвестиций в будущем. Выбор ценных бумаг в качестве объекта инвестирования и соответственно последствия 
этого выбора являются риском инвестора.
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