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Åæåíåäåëüíûé îáçîð UZSE 
События, новости и текущие идеи за период с 17 по 21 февраля
_________________________________________________________

_________________________________________________________
Недооцененный рынок: оптимальная точка входа - сейчас

Резюме рыночной ситуации 

Акции. Начали выходить предварительные годовые 
отчеты листинговых акционерных обществ, многие 
из них с положительными данными, что может 
повернуть текущую медвежью динамику узбекского 
фондового рынка. 

Сум. Национальная валюта укрепляется как по 
отношению к доллару, так и к рублю. По словам ЦБ, 
в 2 0 2 0 г о д у с ущ е с т в е н ны е в н у т р е н н и е 
фундаментальные риски на обменный курс не 
ожидаются.

Текущее видение по бумагам 

Недооцененные бумаги 

QZSM: Цена закрытия в пятницу в 1 575 UZS на 
42,9% ниже целевой цены по фундаментальным 
показателям в 2 250 UZS. 

KVTS: Цена закрытия в пятницу в 3 103 UZS на 
62,7% ниже целевой цены по фундаментальным 
показателям в 5 050 UZS. 

SQBN: Рост чистой прибыли в 3,2 раза, уменьшение 
долгов по последнему отчету, при этом, апсайд в 
цене акций замечен не был. 

ASYG: По последнему отчету, при покупке бумаги по 
текущей рыночной цене, требуется менее чем 1,5 
года, чтобы окупить вложение по текущим 
фундаментальным показателям. 

Переоцененные бумаги 

GRNT: По последнему отчету, при покупке бумаги по 
текущей рыночной цене, требуется более 11 лет, 
ч т о б ы о к у п и т ь в л о ж е н и е п о т е к у щ и м 
фундаментальным показателям. 

UCI: снижение вопреки 
фундаментальным показателям

USD/UZS: национальная 
валюта укрепляется

Золото: бычье ралли на фоне 
нестабильного мирового рынка
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Ключевые новости по фондовому рынку: 

Делистинг: АО “Узнефтмахсулот” и АО “Узбургнефтгаз”. 

GRNT: АО “Гранит” опубликовало отчет за 4 квартал. По предварительным годовым 
данным, выручка выросла на 40,4%, чистая выручка выросла в 4,6 раз, в то же 
время, EBIT упала на 69%, а чистая прибыль упала в 3 раза. P/E - 11.2. 

ABKZ: АО “Андижанский Биохимический Завод” опубликовало отчет за 4 квартал. 
По предварительным годовым данным, чистая прибыль выросла на 142%, 
собственный капитал вырос на 131,4%, P/E - 6,42. 

QZSM: АО “Кизилкумцемент” опубликовало отчет за 4 квартал . По 
предварительным годовым данным, выручка выросла на 1,4%, в то же время, 
чистая прибыль сократилась на 19% из-за роста короткосрочных инвестиций на 
34,4% и роста долгосрочных инвестиций на 88,9%. Собственный капитал вырос на 
14,6%, долги сократились на 4,8%, P/E - 2,6. 

GUEY: АО “Гулистон Экстракт-Ёг” опубликовало отчет за 4 квартал. По 
предварительным готовым данным, чистая прибыль упала на 99,1%, собственный 
капитал сократился на 18,2%, а долги возросли на 89,1%, P/E - 6,9. 

ASYG: АО “Асака Ёг” публиковало отчет за 4 квартал. По предварительным годовым 
данным, выручка выросла на 63,4%, а COGS выросло на 97,9%, что повлекло 
уменьшение чистой прибыли на 3,9%. EBIT выросла на 31,8%. Собственный 
капитал снизился на 4,9%, долги увеличились на 21,5%, P/E - 1,17. 

SQBN: АКБ “Узпромстройбанк” публиковал отчет за 4 квартал. По предварительным 
годовым данным, чистая прибыль взлетела в 3,2 раза. Долги сократились на 19,4%, 
собственный капитал увеличился на 83,5%. P/E - 5.4. 

ASBU: АО “Асакабанк” привлекла кредит в 50 млн USD на 10 лет от Фонда 
Реконструкции и Развития для финансирования развития частных клиник. 

AGMK: АО “Алмалыкский ГМК” планирует увеличение производства катодной меди 
до 268 тыс.тн. в год и соответственно добычи руды до 100 млн. тн. 

TKVK: АО “Ташкентвино” назначило внеочередное собрание акционеров на 13 
марта для рассмотрения вопроса приобретения 12% доли в ООО “Винолар 
маркази”. 

UZTL: АО “Узбектелеком” назначило внеочередное собрание акционеров на 10 
марта, где будет рассмотрен вопрос уменьшения уставного капитала АО и 
проведения внешнего аудита деятельности АО по итогам 2019 года. 

UZTL: АО “Узбектелеком” положит свыше 27 млрд UZS на депозит в Алокабанк. 

QZML: АО “Узагролизинг” назначило внеочередное собрание акционеров на 18 
марта для определения цены выкупа обществом акций у акционеров. 

________________________________________ 
Очилов Бехрузбек 

Инвестиционный аналитик                           
(+998) 99 857 17 84 | bochilov@ffin.uz
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*Настоящий отчет подготовлен аналитиками компании ИП ООО «Freedom Finance» (Узбекистан). Каждый 
аналитик подтверждает, что все позиции, изложенные в настоящем отчете в отношении какой-либо ценной 
бумаги или эмитента, точно отражают личные взгляды этого аналитика касательно любого анализируемого 
эмитента/ценной бумаги. Любые рекомендации или мнения, представленные в настоящем отчете, являются 
суждением на момент публикации настоящего отчета. Настоящий отчет был подготовлен независимо от 
Компании, и любые рекомендации и мнения, представленные в настоящем отчете, отражают исключительно 
точку зрения аналитика. При всей осторожности, соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов, 
справедливости и корректности представленных рекомендаций и мнений, ни один из аналитиков, Компания, ее 
директора и сотрудники не устанавливали подлинность содержания настоящего отчета и, соответственно, ни 
один из аналитиков, Компания, ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за содержание 
настоящего отчета, в связи с чем информация, представленная в настоящем отчете, не может считаться точной, 
справедливой и полной. Ни одно лицо не несет какой-либо ответственности за какие-либо потери, возникшие в 
результате какого-либо использования настоящего отчета или его содержания, либо возникшие в какой-либо 
связи с настоящим отчетом. Каждый аналитик и/или связанные с ним лица могут предпринять действия в 
соответствии либо использовать информацию, содержащуюся в настоящем отчете, а также результаты 
аналитической работы, на основании которых составлен настоящий отчет, до его публикации. Информация, 
представленная в настоящем документе, не может служить основанием для принятия инвестиционных решений 
любым его получателем или иным лицом в отношении ценных бумаг. Настоящий отчет не является оценкой 
стоимости бизнеса, ее активов либо ценных бумаг. Прошлая доходность не является показателем доходности 
инвестиций в будущем. Выбор ценных бумаг в качестве объекта инвестирования и соответственно последствия 
этого выбора являются риском инвестора.
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