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Åæåíåäåëüíûé îáçîð UZSE 
События, новости и текущие идеи за период с 10 по 14 февраля
_________________________________________________________

_________________________________________________________
Рынок продолжил падение

Резюме рыночной ситуации 

Акции. Индекс UCI продолжает откат после 
пробития уровня сопротивления в 640 сум в начале 
февраля. Акции промышленных компаний падают в 
цене. Это объясняется их откатом к рыночному 
эквилибриму после стремительного рынка быков в 
конце 2019 года.  

Сум. Ослабление сума продолжается, но темпы 
падения национальной валюты ниже чем в 2019 
году. Нет оснований предполагать ослабление к 
уровню 10 000 сум за доллар до конца марта.

Текущее видение по бумагам 

KVTS: Ожидается дальнейшее падение в 
короткосрочной перспективе в результате продажи 
акций участниками SPO, покупавших акции для 
участия в розыгрыше квартиры. Долгосрочный 
таргет в 5 050 сум остается в силе, таким образом, 
на данный момент при цене ниже 3 300 сум за 
акцию, оптимальное время для входа в ценную 
бумагу, ожидаемый рост в долгосрочной перспективе 
- свыше 53%. 

KUMZ: Акции торгуются в коридоре цен в 1 000 -        
1 200 сум, однако, значительная часть объема 
сделок приходится на коридор в 1 000 - 1 100 сум, 
сигналов возможного будущего пробития уровня 
поддержки не наблюдается. 

URTS: После достижения целевой цены в 14 600 сум 
в конце 2019 года, акции торгуются в широком 
диапазоне цен в 13 000 - 16 000 сум, наблюдается 
значительное уменьшение ликвидности данной 
ценной бумаги после декабря 2019 года. 

QZSM: Акции торгуются значительно ниже целевой 
цены в 2 250 сум, оптимальное время для входа в 
ценную бумагу, потенциал роста при цене в 1 600 
сум - свыше 40%. 
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UCI: снижение к целевому 
уровню

USD/UZS: дальнейшее 
укрепление доллара

Золото: коронавирус 
стимулирует рост
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Ключевые новости по фондовому рынку: 

JIPL: АО “Джизак Пластмасса” объявило конкурс кандидатур на руководящие 
должности 

AABK: АКБ “Asia Alliance Bank” объявило конкурс кандидатур на должности первого 
заместителя и заместителя председателя правления банка 

SVDB: АКБ “Savdogarbank” проведет внеочередное общее собрание акционеров 6 
марта. Помимо прочих вопросов, на повестке дня стоит ребрендинг банка 

BGSK: АО “Бухарагазпромстрой” проведет внеочередное общее собрание 
акционеров 22 февраля, где будет рассмотрена передача хокимияту части 
земельного участка, зданий и сооружений. 

KSCM: Внесены изменения в персональный состав наблюдательного совета и 
ревизионной комиссии АО “Кувасайцемент” в результате внеочередного общего 
собрания акционеров 

ASBU: АКБ “Асака” объявило конкурс кандидатур на должность заместителя 
председателя правления 

ALKB: АО “Алокабанк” проведет внеочередное общее собрание акционеров 10 
марта, для рассмотрения вопроса о списании средств, учитываемых на счёте 
"Непредвиденные случаи”, признав их безнадёжными активами

________________________________________ 
Очилов Бехрузбек 

Инвестиционный аналитик                           
(+998) 99 857 17 84 | bochilov@ffin.uz
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*Настоящий отчет подготовлен аналитиками компании ИП ООО «Freedom Finance» (Узбекистан). Каждый 
аналитик подтверждает, что все позиции, изложенные в настоящем отчете в отношении какой-либо ценной 
бумаги или эмитента, точно отражают личные взгляды этого аналитика касательно любого анализируемого 
эмитента/ценной бумаги. Любые рекомендации или мнения, представленные в настоящем отчете, являются 
суждением на момент публикации настоящего отчета. Настоящий отчет был подготовлен независимо от 
Компании, и любые рекомендации и мнения, представленные в настоящем отчете, отражают исключительно 
точку зрения аналитика. При всей осторожности, соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов, 
справедливости и корректности представленных рекомендаций и мнений, ни один из аналитиков, Компания, ее 
директора и сотрудники не устанавливали подлинность содержания настоящего отчета и, соответственно, ни 
один из аналитиков, Компания, ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за содержание 
настоящего отчета, в связи с чем информация, представленная в настоящем отчете, не может считаться точной, 
справедливой и полной. Ни одно лицо не несет какой-либо ответственности за какие-либо потери, возникшие в 
результате какого-либо использования настоящего отчета или его содержания, либо возникшие в какой-либо 
связи с настоящим отчетом. Каждый аналитик и/или связанные с ним лица могут предпринять действия в 
соответствии либо использовать информацию, содержащуюся в настоящем отчете, а также результаты 
аналитической работы, на основании которых составлен настоящий отчет, до его публикации. Информация, 
представленная в настоящем документе, не может служить основанием для принятия инвестиционных решений 
любым его получателем или иным лицом в отношении ценных бумаг. Настоящий отчет не является оценкой 
стоимости бизнеса, ее активов либо ценных бумаг. Прошлая доходность не является показателем доходности 
инвестиций в будущем. Выбор ценных бумаг в качестве объекта инвестирования и соответственно последствия 
этого выбора являются риском инвестора.
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