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Облигации 
АКБ «Азия Альянс Банк»
Индексированные к ставке 
рефинансирования УЦБ

Валюта номинирования: UZS
Доходность к погашению: 20%
Срок до погашения: 7 лет
Число купонов до погашения: 28
Дата погашения: 2026 год
Рейтинг Moody’s: B2 (стабильный)

АКБ «Азия Альянс Банк»
выпуск облигаций с доходностью в 20%*

1.Доходность к погашению – 20% годовых в UZS с
умеренным уровнем риска. Данные облигации дают
возможность получить доходность в 20% годовых в узбекских
сумах, до 2026 года предусмотрено осуществить 28 квартальных
купонных выплат. Процентная ставка облигаций плавающая и
составляет плюс 4% к ставке рефинансирования центрального
банка Узбекистана, которая на текущий момент составляет 16%.
Подобное свойство защищает инвесторов от негативного
эффекта роста ставки рефинансирования, который привел бы к
падению цены в случае обычных облигаций с фиксированной
ставкой.

2.Государственный банк с неплохим рейтингом. Азия
Альянс Банк является государственным банком, который был
открыт в 2009 году. За небольшой период деятельности банк
сумел продемонстрировать значительное увеличение
финансовых показателей, благодаря росту кредитного портфеля
и депозитов. На текущий момент филиальная сеть насчитывает 9
единиц, также имеется 17 минибанков и 11 специальных касс.
Банк имеет международный долгосрочный и краткосрочный
кредитный рейтинг от Moody’s – B2 (эквивалентно рейтингу B)
от 20 декабря 2016 года со стабильным прогнозом. Данный
рейтинг находится всего на одну-две ступени ниже суверенного
рейтинга правительства Узбекистана (BB- от S&P и Fitch, B1 от
Moody’s), что говорит об относительно высокой степени
надежности банка для кредиторов. Активы банка, по состоянию
на конец июня 2019 года, составили 2,1 трлн UZS.

3.Высокое качество кредитного портфеля и ликвидность в
29% от обязательств. Банк находится в фазе роста, что
подтверждается увеличением активов и процентных доходов.
Собираемость процентных доходов наличностью находится на
уровне 96% по итогам 2018 года, что говорит о высоком
качестве кредитного портфеля. К тому же на конец июня 2019
года, уровень ликвидных активов банка от обязательств
составил 29,3%. Собственный капитал банка вырос более чем в
4 раза с 2012 года, с 62 млрд до 270 млрд UZS.

Инвестиционный профиль
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*Настоящий отчет подготовлен аналитиками компании АО «Фридом Финанс» (Казахстан). Каждый 
аналитик подтверждает, что все позиции, изложенные в настоящем отчете в отношении какой-
либо ценной бумаги или эмитента, точно отражают личные взгляды этого аналитика касательно 
любого анализируемого эмитента/ценной бумаги. Любые рекомендации или мнения, 
представленные в настоящем отчете, являются суждением на момент публикации настоящего 
отчета. Настоящий отчет был подготовлен независимо от Компании, и любые рекомендации и 
мнения, представленные в настоящем отчете, отражают исключительно точку зрения аналитика. 
При всей осторожности, соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов, 
справедливости и корректности представленных рекомендаций и мнений, ни один из аналитиков, 
Компания, ее директора и сотрудники не устанавливали подлинность содержания настоящего 
отчета и, соответственно, ни один из аналитиков, Компания, ее директора и сотрудники не несут 
какой-либо ответственности за содержание настоящего отчета, в связи с чем информация, 
представленная в настоящем отчете, не может считаться точной, справедливой и полной. Ни одно 
лицо не несет какой-либо ответственности за какие-либо потери, возникшие в результате какого-
либо использования настоящего отчета или его содержания, либо возникшие в какой-либо связи 
с настоящим отчетом. Каждый аналитик и/или связанные с ним лица могут предпринять действия 
в соответствии либо использовать информацию, содержащуюся в настоящем отчете, а также 
результаты аналитической работы, на основании которых составлен настоящий отчет, до его 
публикации. Информация, представленная в настоящем документе, не может служить основанием 
для принятия инвестиционных решений любым его получателем или иным лицом в отношении 
ценных бумаг. Настоящий отчет не является оценкой стоимости бизнеса, ее активов либо ценных 
бумаг. Прошлая доходность не является показателем доходности инвестиций в будущем. Выбор 
ценных бумаг в качестве объекта инвестирования и соответственно последствия этого выбора 
являются риском инвестора.
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