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FinEx Physically Backed Funds
Тикер KASE: IE_FXBF
Текущая цена: 1061 тенге
Целевая цена: 1162 тенге
Потенциал роста: 9,5%

1. Диверсифицированный инструмент. ETF на индекс 
KASE предоставляет удобную возможность одновре-
менно инвестировать во все крупнейшие компании 
казахстанского фондового рынка. На текущий момент 
фундаментальный потенциал роста для индекса, выстро-
енный нами из целевых цен компаний в его составе, 
равняется 19,7%, таргет находится на уровне 2848 пун-
ктов. Драйверами роста ETF обеспечат БЦК (с потенци-
алом +58%), Казахтелеком (+45%), КазТрансОйл (+24%), 
Народный банк (+22%) и KEGOC (+13%).

2. Неплохая дивидендная доходность. Казахстанские ком-
пании платят достаточно щедрые по сравнению с пред-
ставителями других EM-рынков дивиденды. Самыми 
интересными дивидендными историями являются 
бумаги КазТранСойла, KEGOC и Казахтелекома. С про-
шлого года дивиденд платит и Народный банк, на этот 
раз он может обеспечить 7-9% доходности по своим 
бумагам. Общая доходность индекса составляет 5,5% 
при коэффициенте P/E, равном 9,1. 

3. Благоприятная техническая картина. Индекс KASE про-
должает двигаться в стабильном среднесрочном  вос-
ходящем канале. Ралли продолжается при поддержке 
других развивающихся рынков. Стимулирует рост повы-
шение аппетита к риску у иностранных инвесторов, смяг-

чение денежно-кредитной политики ФРС, возможное 
сворачивание программ количественного ужесточения 
центральными банками США и Европы, восстановление 
цен на нефть, приближающийся сезон выплаты диви-
дендов и внутренние драйверы роста. Кроме того, 
казахстанский рынок традиционно демонстрирует поло-
жительную динамику в первом полугодии.

ETF на индекс KASE
Казахстанский рынок набирает высоту
Казахстанские фондовые площадки продолжают стабильно двигаться вверх на 
протяжении последних полугода, сейчас их рост поддерживает приближение 
сезона дивидендных выплат

Среднесрочная идея

Динамика FXKZ на MOEX
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